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ANZEIGE

Es gibt Anlagen, die machen
viel Larm um nichts.

Es gibt Anlagen, die
werfen doppelt ab.

Aktuelle Anleihe: HVB Sprint Cap
Floater auf den 3-Monats-Euribor

« Zins in Hohe des doppelten 3-Monats-
Euribor, maximal 4 % p.a.

« VVierteljahrliche Zinszahlung

« Kapitalschutz am Laufzeitende durch die
Emittentin

« Laufzeit von 3 Jahren und 6 Monaten

« Es besteht ein Emittentenausfallrisiko

« Bei Verkauf vor Laufzeitende sind Verluste
des eingesetzten Kapitals maoglich

Wissen, was wichtig ist:

info@onemarkets.de E ' ..E
+49 (0)89 378 17 466 = d
onemarkets.de/HV2AFF [=]

Willkornmen bei der

Das Leben ist voller Hohen a HYPOVEI'EH'ISbank
und Tiefen. Wir sind fUr Sie da. wernber of ¥ UniCredit

Alle Angaben dienen nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung und kénnen eine Aufklarung und Beratung durch Ihren Betreuer nicht ersetzen. Die vollstandigen Angaben sind
dem Basisprospekt und den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Diese kénnen Sie bei der Emittentin, UniCredit Bank AG, Abteilung MMW1, ArabellastraBe 12, D-81925 Minchen, anfordern.



Inhaltsverzeichnis

Aktuelles

4 Nachrichten: Irankonflikt — wohin steuert der Olpreis? | Spreu und Weizen —
welche Aktienmérkte in Osteuropa Potenzial haben | Deutschlands beliebteste
Basiswerte

6 Produktneuheiten: Abgefahren — Extra-Chance mit dem HVB Zins Express Extra
Zertifikat auf einen Korb aus drei Automobilwerten | Einfach klasse: HVB Komfort

10

12

18
22

26

28
29

30

34

Aktienanleihe Protect auf den Premiumhersteller BMW

Kommentar: Kornelius Purps iiber das europdische Renten-Jo-Jo
Vokabular fiir Anleger: Call-Optionsschein — richtig hebeln | Super Tuesday
— der Tag der Entscheidung? | S&P/Case-Shiller Home Price Indices — der
Pulsmesser fiir US-Immobilieneigentiimer

Dominik Auricht, Experte fiir Wertpapier-Anlagelésungen HypoVereinsbank
onemarkets, kennt die Angst der Anleger und gibt Tipps fiir die Wahl
der passenden Anlageprodukte

Titelthema

Wahlkampf in den USA — wie Anleger profitieren kdnnen

Markte

Aktienanalyse: Balsam fiirs Depot — Beiersdorf

Lander- und Sektoranalyse: Comeback der Seltenen Erden und der
griechischen Aktien

Rohstoffanalyse: Rendite mit System dank dem Cross Commodity
Long/Short Fund

Service & Wissen
Tipps zu Recht und Steuern: Was Erblasser schon zu Lebzeiten regeln kénnen
Serie: Die wichtigsten Indizes der Welt — Folge 1: der DAX®

Lebensart
Paradies zu verkaufen — zum Erholen und Investieren

Zum Heraustrennen
Auswahl aktueller Zeichnungsprodukte Marz 2012

Herausgeber: Corporate & Investment Banking, UniCredit Bank AG, Team onemarkets,
ArabellastraBe 12, 81925 Minchen; verantwortlich: Richard Pfadenhauer, Sandra Ernst

Hotline: +49 (0)89 378 17 466, E-Mail: redaktion.onemarkets@unicreditgroup.de

Umsetzung: ergo Unternehmenskommunikation GmbH & Co. KG, Venloer StraBe 241-245, 50823 Kéin
Redaktion: Jérg Schiiren, Corinna Zawodniak, Gian Hessami, Anke van gen Hassend, Silvia Dorsch,
Margareta Macht; Art Direktion: Joris Kalle, Yasmine Meylahn

Druck: Mediahaus Biering GmbH, Freisinger LandstraBe 21, 80939 Miinchen

Redaktionsschluss: 13. Februar 2012

Gut gestimmt

er US-Wahlkampf ist endgiiltig eroffnet. Mit Mitt Romney,
Newt Gingrich, Rick Santorum und Ron Paul gibt es bei
den Republikanern noch vier Aspiranten fiir das hochste Amt
im Staat. Nach den Vorwahlen am Super Tuesday am 6. Mérz
diirfte sich die Zahl weiter reduzieren. Derweil ist auch Amts-
inhaber Barack Obama in den Wahlkampf gestartet. Mit der
Ballade ,Let's stay together” von Al Green warb Amateursén-
ger Obama kiirzlich auf einer Spendengala um Unterstiitzung.
Einen treffenderen Song hétte er kaum wahlen kdnnen. Der
Text beschreibt die Treue in stiirmischen Zeiten (,Loving you
whether ... times are good or bad, happy or sad®). Und auf die
Treue seiner Wahler ist Obama angewiesen. Aktuellen Umfra-
gen zufolge (www.nationalpolls.com) ist seine Wiederwanhl alles
andere als sicher. Das Jahr bleibt also spannend — auch fiir
Anleger. Denn in der Vergangenheit waren Wahljahre meist gute
Bérsenjahre. Dazu passen jiingste Daten, die signalisieren, dass
US-Aktien 2012 wieder zulegen diirften (Titelthema Seite 12).
Renditechancen gibt es jedoch nicht nur jenseits des At-
lantiks, sondern auch diesseits. Zum Beispiel bei Deutschlands
Autobauern. Mit dem HVB Zins Express Extra Zertifikat auf einen
Korb aus drei Autowerten winken elf Euro Ertragschance pro An-
teil und Jahr (Aktuelles Seite 6). Auch Konsumtitel lohnen einen
Blick: Beiersdorf steckt mitten in der Restrukturierung. Mit einem
Bonus-Zertifikat kdnnen Investoren vom Erfolg des Konzerns
profitieren (Mérkte Seite 18). AuBerdem neu zum Ausschneiden
und Sammeln: Das onemarkets Magazin startet mit dieser Aus-
gabe eine Serie (iber die wichtigsten Aktienbarometer der Welt.
Folge 1: der DAX® (Seite 29).

Ich wiinsche viel SpaB beim Lesen!
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Ihr Richard Pfadenhauer
Chefredakteur onemarkets Magazin



Oltanker: Das schwarze Gold kénnte sich in diesem Jahr verteuern, sollte der Iran die Meerenge am Persischen Golf blockieren.

Wohin steuert der Olpreis?

Das von der Européischen Union gegen den Iran verhingte Embargo konnte zu steigenden Olpreisen fiihren.

Angesichts des aktuellen Olkonflikts zwischen
den westlichen Staaten und dem Iran fragen
sich viele Menschen, ob der Olpreis im laufen-
den Jahr neue Rekordhéhen erklimmen konnte.
Teureres Ol wiirde sowohl die Wirtschaft als
auch die Verbraucher treffen, denn es hatte ho-
here Produktionskosten und Preissteigerungen
bei Benzin und Heizol zur Folge.

Der schwelende politische Konflikt zwi-
schen dem Olstaat Iran einerseits und den USA
und der Europdischen Union (EU) andererseits
spitzt sich zu: Ab 1. Juli 2012 will die EU kein
Ol mehr aus dem Iran importieren. Die USA

verhdngten Sanktionen gegen den Golfstaat.
Eine echte Olkrise ist aber noch nicht in Sicht,
beteuern Experten. Das bendtigte Rohdl kinne
auch anderweitig importiert werden. So bezieht
die EU nur 5 Prozent ihrer Oleinfuhren aus dem
Iran. Anders wiirde sich die Lage darstellen,
solite der Iran die Meerenge von Hormus im
Persischen Golf tats&chlich blockieren.

Der international bekannte Energieexperte
Leonardo Maugeri verwies in einem Interview
mit der Frankfurter Allgemeinen darauf, dass
20 Prozent der weltweiten Olproduktion die
StraBe von Hormus passieren missten. Im Fall

Osteuropa holt auf

Die Aktienmaérkte in Polen, Ungarn und Tschechien haben Aufwértspotenzial.

Die Eurokrise belastet auch osteuropdische Lander wie Polen, Ungarn und Tschechien. Die dorti-
gen Aktienmarkte verzeichneten 2011 deutliche Verluste. Als Handelspartner der westeuropdischen
Staaten hangt die Wirtschaftskraft der Lander auch von der Konjunktur der Eurostaaten ab. Die
UniCredit-Analysten erwarten flir die ersten Monate dieses Jahres einen Seitwartstrend an den
Aktienmarkten in Polen, Ungarn und Tschechien. In der zweiten Jahreshélfte haben die Mérkte
inrer Meinung nach deutliches Aufwértspotenzial. Das gelte insbesondere fiir Tschechien und Polen.

Die UniCredit-Analysten favorisieren in einer aktuellen Studie defensive Branchen in Ost-
europa wie Telekommunikation, Versorger und Gesundheitswesen sowie die friihzyklischen Sek-
toren Industrie und Bauprodukte. Aktien aus den Sektoren Finanzen und Energie sprechen die
Experten der UniCredit Bank AG hingegen weniger Entwicklungspotenzial zu und gewichten Titel

aus diesen Branchen eher unter.

Von Frauen fur Frauen

Die Frist lduft — Griinderinnen, die einen
Platz im neuen Mentoringprogramm des
HVB Frauenbeirats ergattern wollen, sollten
jetzt schnell handeln und sich bewerben.
Noch his zum 31. Mérz 2012 nimmt das
Gremium unter www.hvb-frauenbeirat.de die
Antrége entgegen, anschlieBend werden die
sechs Plétze vergeben. Bewerben konnen sich
einzelne Griinderinnen oder Griinderteams —
auch gemischte Teams (ménnlich/weiblich)
sind zugelassen —, die innerhalb der letzten
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Neues Mentoringprogramm des HVB Frauenbeirats startet.

beiden Jahre gegriindet haben oder innerhalb
eines Jahres griinden wollen und ihren Fir-
mensitz in Deutschland haben. ,Interessierte
Frauen sollten ihrer Bewerbung neben einem
aussagekraftigen Lebenslauf vor allem einen
Businessplan beziehungsweise ein Konzept
beifligen. Uns kommt es in erster Linie auf
eine Uberzeugende Griindungsidee an*, erklért
Maria-Theresia von Seidlein, Geschéaftsfiihrerin
der S&L Medien Gruppe GmbH und Mitglied
des HVB Frauenbeirats.

einer Blockade kénne der Olpreis auf mehr als
200 US-Dollar pro Barrel steigen, so Maugeri.
UniCredit-Rohstoffexperte Jochen Hitzfeld halt
einen Preis von bis zu 150 US-Dollar fiir rea-
listisch. Dem geopolitischen Risiko gegentiber
steht eine leicht abnehmende Nachfrage. Die
internationale Energieagentur IEA hat Mitte Ja-
nuar ihre Bedarfsprognose mit Verweis auf die
schwache Weltkonjunktur nach unten korrigiert.

Verbraucher und Anleger konnen Vor-
sorge treffen: Wer davon ausgeht, dass der
Olpreis steigt, kann mit Zertifikaten von stei-
genden Rohélpreisen profitieren.

Borse in Warschau: 2012 konnte es aufwértsgehen.

Im Mentoringprogramm werden sechs Monate
lang sechs Unternehmensgriinderinnen von Mit-
gliedern des HVB Frauenbeirats sowie von Griin-
dungsexperten der HypoVereinsbank begleitet.
Sandra Bindler, Bereichsvorstand Kleine und
Mittlere Unternehmen der HypoVereinsbank: ,In
unserem neuen Mentoringprogramm profitieren
die jungen Existenzgriinderinnen von langjahri-
gem Expertenwissen und Praxiserfahrung sowie
von einem intensiven persénlichen Austausch
mit den Frauenbeirdten und unseren Grin-
dungsexperten.“ Los geht es fiir die Gewinnerin-
nen mit einer Auftaktveranstaltung in Minchen.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
= www.hvb-frauenbeirat.de



Und taglich griBt der DAX®

Aktuelles

Das deutsche Borsenbarometer war im Januar der beliebteste Basiswert, gefolgt von EURO STOXX 50° (Preis-) Index und Gold.

Der DAX® und immer wieder der DAX®. Das
deutsche Bérsenbarometer ist mit deutli-
chem Abstand der beliebteste Basiswert flir
strukturierte Produkte in Deutschland. Dies
wird bei einem genaueren Blick auf den
Handelsumsatz fiir den Zeitraum Januar
2012 deutlich.

Gold und deutsche Aktien sind gefragt
Der DAX® liegt als gefragtester Basiswert bei
strukturierten Produkten mit 29,46 Prozent
Klar vor dem europdischen Leitindex, dem
EURO STOXX 50® (Preis-) Index, mit 13,03
Prozent. Diese beiden Basiswerte rangieren
traditionell ganz oben auf der Beliebtheits-
skala. In der aktuellen Statistik der Technolab
Informatik GmbH folgt Gold auf Platz drei
(4,51 Prozent) der beliebtesten Basiswerte.
Rang vier belegte im Januar der Aktientitel
der Deutschen Bank (3,31 Prozent). Bemer-

kenswert ist, dass der 3-Monats-Euribor mit
2,92 Prozent als Basiswert vor den DAX®-
Werten Daimler (2,15 Prozent), Allianz (2,07
Prozent), BASF (1,95 Prozent), Deutsche
Telekom (1,92 Prozent) und Siemens (1,91
Prozent) rangiert.

,Dass viele Anleger Anlageklassen wie
Gold und den Euribor ins Visier nehmen, ist
im Zuge der Schuldenkrise und der hohen
Schwankungsbreite Ende 2011 am Aktien-
markt nicht verwunderlich®, sagt Dominik
Auricht, Experte fir Wertpapier-Anlage-
[dsungen  HypoVereinsbank onemarkets.
Gold gilt bekanntlich als Fluchtwahrung in
unsicheren Zeiten. Und mit dem Euribor,
also dem Zinssatz, zu dem sich Banken un-
tereinander Geld leihen, sind in der Regel
Produkte mit Zinszahlungen unterlegt, die
in verhaltenen Borsenphasen bei Anlegern
gefragt sind.

Jetzt vorsorgen!

Viele Deutsche nehmen wider besseres Wissen eine Rentenliicke in Kauf.

Eine aktuelle Studie
des Allensbhach-Ins-
tituts ergab, dass die
Deutschen ihr Geld
lieber fiir Konsum und
Freizeit ausgeben, als
es in die Altersvor-
sorge zu investieren.
Dabei ist vielen bewusst, dass sie eine
Rentenliicke riskieren — die Studie nennt
600 Euro als realistischen Durchschnitt.
Wie erkléren Sie sich dieses Verhalten?
Eine gewisse Dominanz der heutigen Kon-
sumbediirfnisse gegeniiber einer Vorsorge fir
morgen ist nachvollziehbar. Viele mdgen sich
denken: Wer weiB schon, was in 10, 20 oder 30
Jahren ist? Insbesondere wegen der Eurokrise
sind viele Sparer und Anleger unsicher, wie sie
ihr Geld sicher investieren kénnen. Es gilt die seit
Jahren propagierte Devise: Je friiher die Alters-
vorsorge beginnt, desto effektiver ist sie.

Rayko Gohler,
Vorsorgeexperte
der HypoVereinsbank

Was raten Sie Menschen, die jetzt mit
der Altersvorsorge starten wollen?

Ein Patentrezept gibt es leider nicht. Es kommt
auf die individuelle Situation an. Wichtig sind
beispielsweise der Anlagehorizont und das
Rendite-Risiko-Profil des Anlegers: In wie viel
Jahren bengtigt er das Geld? Wie viel Kapital
mochte er ansammeln, welches Investment-
risiko ist er bereit einzugehen? Und wie viel
Geld kann er im Monat zur Seite legen? Uber
diese Punkte solite jeder nachdenken und
sich dann gezielt Rat holen. Und: Auch wenn
Altersvorsorge ein wichtiges Thema ist, solite
niemand seine Entscheidungen (iberstiirzen,
sondern sich erst einmal grtindlich informieren.

Welche Moglichkeiten der Altervorsorge
gibt es fiir Menschen, die bereits kurz
vor dem Renteneintritt stehen?

Fiir diesen Personenkreis kann es sich lohnen,
einen Teil des Vermdgens in ein Versicherungs-
produkt mit einmaligem Beitrag zu investieren.
Denn eine Versicherung bietet im Nachgang
die Maglichkeit einer lebenslangen Rente, egal
wie alt der Kunde wird. Ein Beispiel fiir ein sol-
ches Produkt ist die HVB TrendProtect Police V

Beliebte Basiswerte

TOP TEN DER BASISWERTE VON STRUKTURIERTEN

PRODUKTEN IM JANUAR 2012

Basiswert
1. DAX®
. EURO STOXX 50 (Preis-) Index
. LBMA* Gold
. Deutsche Bank AG
. 3-Monats-Euribor
. Daimler AG
. Allianz SE
. BASF SE
. Deutsche Telekom AG
. Siemens AG

O © o N O~ N

—

Anteil am Handelsumsatz

29,46 %
13,03 %
4,51 %
3,31 %
2,92 %
2,15%
2,07 %
1,95 %
1,92 %
1,91 %

* Der London Bullion Market ist der groBte physische Goldmarkt der Welt.
Den Handel koordiniert die London Bullion Market Association (LBMA).

Stand: 31.1.2012

Quelle: Technolab Informatik GmbH

Entspannt im Alter: Vorsorge zahlt sich aus.

der VORSORGE Lebensversicherung S.A. Zum
Laufzeitende von zwolf Jahren gibt es eine
Mindestleistung von 130 Prozent des Nomi-
nalbetrages. Damit ist sichergestellt, dass der
Kunde am Ende nicht leer ausgeht. Gleichzeitig
ist durch die Investition in die vier Anlageklas-
sen Anleihen, Aktien, Immobilien und Rohstoffe
eine Performance Ciber die 130 Prozent hinaus
maglich. Am Ende der Laufzeit ist das Produkt
flexibel und der Kunde hat die Wahl zwischen
lebenslanger Rente, Kapitalabfindung und einer
Kombination von beidem.

WEITERE INFORMATIONEN

2 in lhrer HVB-Filiale

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.
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Aktuelles

jahrliche

Das HVB Zins Express Extra Zertifikat auf
drei Automobilunternehmen im Detail

Attraktive

[ | [ |

Produkttyp Zins-Express-Extra-Zertifikat
Basiswert Korb, bestehend aus drei gleichgewichteten e n I e n e I n a re n

Aktien (BMW, Daimler, Vorzugsaktien von VW)
ISIN/WKN DEOOOHV5LS89/HV5LS8 . . . . .
Zeichnungsfrist 102-532012 HVB Zins Express Extra Zertifikat auf einen Korb aus drei Automobil-
Primérvaluta 732012 werten kombiniert regelmaBige Ertragschancen mit Teilabsicherung.
Filligkeitstag 6.3.2015
Bewertungstage jéhrlich
;1::?;:;:; ragschance EEL:JIS 11016__ Elf Monate — so lange mussten Kdufer — einmal nicht erfilllt, bekommen Anleger im
Ausgabepreis EUR 100:_ eines BMW-Mittelklassegelandewagens  Falle der ndchsten Ertragszahlung alle bisher

* Ausgefallene Ertragszahlungen konnen unter bestimmten Bedingun-

gen nachtréglich erfolgen.
Stand: 13.2.2012

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
= www.onemarkets.de/HV5LS8

Funktion des Zins-Express-Extra-Zertifikats

1.-2. Bewertungstag (28.2.2013, 28.2.2014)

Korb hat sich mindestens
gleichbleibend entwickelt —»

l nein

Wert des Korbs ist nicht

um mehr als 30 Prozent —» pro Zertifikat plus

gefallen ggf. verpasste Ertrage;
+ nein

Verldngerung der Laufzeit
Keine Ertragszahlung,

Verldngerung der Laufzeit

Vorzeitige Riickzahlung:
EUR 100,— plus EUR 11,—
Ertrag pro Zertifikat und
ggf. verpasste Ertrage;
die Laufzeit endet

Letzter Bewertungstag (27.2.2015)

Wert des Korbs ist nicht j Riickzahlung: EUR 100,—

um mehr als 30 Prozent —>» plus EUR 11,— pro Zertifikat

gefallen und ggf. verpasste Ertrage
+ nein

Riickzahlung:

entsprechend der tatsdchlichen Wertentwicklung des Korbs,
das heisst zu weniger als EUR 70,— pro Zertifikat

Keine Ertragszahlung

Ertragszahlung: EUR 11,—

Produktklassifizierung

KATEGORIE Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

ANLAGEBEREICH Aktien Deutschland

MARKTERWARTUNG

seitwérts bewegend
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im vergangenen Jahr zum Teil warten, bis sie
ihren neuen BMW X3 im Autohaus abholen
konnten. Das Geschéft der deutschen Auto-
bauer boomt. Nicht nur BMW, sondern auch
Daimler und VW stellten im vergangenen Jahr
Verkaufsrekorde auf. Weltweit steigerte die
BMW Group den Absatz 2011 im Vergleich
zum Vorjahr um 14,2 Prozent auf mehr als 1,6
Millionen Fahrzeuge, Daimler verzeichnete ein
Plus von 8 Prozent und verkaufte mit mehr als
1,3 Millionen Einheiten so viele Autos wie nie
zuvor — und der VW-Konzern lieferte erstmals
mehr als acht Millionen Fahrzeuge aus, die
Verkdufe legten um 14,3 Prozent zu.

Nachholfunktion als besonderes Extra
Die Absatzrekorde dirften sich auch in den Ak-
tienkursen der Automobilkonzerne niederschla-
gen. Fir Anleger, die erwarten, dass die Kurse
in den kommenden drei Jahren nicht stark an
Wert verlieren, sondern sich auf dem heutigen
Niveau halten oder moderat steigen, konnte
ein neues HVB Zins Express Extra Zertifikat
(WKN HV5LSS) interessant sein. Seine Struktur
ist auch unter dem Namen Memory Express
Zertifikat bekannt. Das HVB Zins Express Extra
Zertifikat bezieht sich auf einen Korb aus den
Aktien von BMW, Daimler und VW. Dabei wird
am Ende der Zeichnungsfrist das Startniveau
der drei Aktien festgelegt. Wahrend der Lauf-
zeit von maximal drei Jahren haben die Anleger
an festgelegten Bewertungstagen die Chance
auf einen jahrlichen Ertrag von 11 Euro pro Zer-
tifikat — und zwar selbst dann, wenn der Wert
des Korbes um bis zu 30 Prozent gefallen ist.
Der Clou: Ist der Wert des Korbs an ei-
nem Bewertungstag tatsachlich um mehr
als 30 Prozent zuriickgegangen und die
Bedingung flr eine Ertragszahlung somit

mdglicherweise verpassten Ertrdge nach-
trdglich ausgezahlt. Voraussetzung daftir ist
wiederum, dass der Wert des Korbs im Ver-
gleich zum Startniveau nicht um mehr als 30
Prozent gefallen ist. Zudem gibt es — wie bei
Express-Zertifikaten tblich — die Chance auf
eine vorzeitige Riickzahlung. Wenn der Wert
des Korbes an einem Bewertungstag auf oder
Uber dem Startniveau liegt, erhalten Anleger
den Nennbetrag ausgezahlt plus den Ertrag
und eventuell verpasste Ertrége.

Teilschutz gegen Kursriickgiange

Die regelmaBigen Ertragschancen und
die zweimalige Chance auf eine vorzeitige
Riickzahlung kombiniert das neue HVB Zins
Express Extra Zertifikat mit einer Teilabsi-
cherung. Sollte das Zertifikat nicht vorzeitig
zuriickgezahlt werden, bietet es dem Anleger
am Laufzeitende einen Schutz vor Kursriick-
gangen von bis zu 30 Prozent. Ist der Wert
des Korbs am letzten Bewertungstag namlich
nicht um mehr als 30 Prozent gesunken, wird
das Zertifikat zum Nennbetrag von 100 Euro
plus Ertrag sowie aller eventuell verpassten
Ertrdge zurlickgezahlt. Einen Verlust erleidet
der Anleger nur, wenn der Wert des Korbs am
letzten Bewertungstag um mehr als 30 Pro-
zent gefallen ist. Die Riickzahlung erfolgt dann
1.1 der tatséchlichen Wertentwicklung des
Korbs. Investoren sollten zudem bedenken,
dass Zertifikate Inhaberschuldverschreibun-
gen sind. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin
UniCredit Bank AG droht ein Verlust bis hin
zum Totalverlust.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.




BMW fahrt mit
Ruckenwind

Die HVB Komfort Aktienanleihe Protect auf die BMW-Aktie bietet
attraktive Renditechancen — auch in moderat fallenden Markten.

in Auto, bei dem auf Knopfdruck ein

Regenschirm aus der Tir springt, ein-
gerichtet mit elektrischen Gardinen, einer
Bar und einem Fernseher. Das gibt es nicht?
Doch, beim Rolls-Royce-Modell ,Phantom®.
Die Automarke, die eigentlich aus GroBbri-
tannien stammt, ist inzwischen in Miinchen
zu Hause. BMW erhielt im Jahr 2003 die
Markenrechte fiir Rolls-Royce-Automobile.
Auch wenn die Bayerischen Motorenwerke
die Fahrzeuge ihrer eigenen Marke nicht
ganz so luxurids ausstatten wie den Rolls-
Royce: BMW baut Mittel- und Oberklasse-
wagen mit viel Komfort.

Sicherheitsschwelle von 40 Prozent
Nicht nur Autofahrer, auch Anleger mogen
es komfortabel. Viele von ihnen suchen
Finanzprodukte, die lukrative Ertragschancen
mit Uberschaubaren Investmentrisiken ver-
sprechen. Das ist mit HYB Komfort Aktienan-
leinen mdglich. Sie zeichnen sich durch be-
sonders tiefe Sicherheitsschwellen aus. Das
gilt auch fiir die HVB Komfort Aktienanleihe
Protect auf die BMW-Aktie (WKN HV5TJE),
die mit einer Sicherheitsschwelle von 40 Pro-
zent ausgestattet ist. Das heiBt: Solange die
BMW-Aktie zum Laufzeitende nicht mehr als
60 Prozent ihres Referenzpreises verliert, er-
halten Anleger am Laufzeitende 100 Prozent
des Nominalbetrages zuriick. Obendrauf zahlt
das Produkt einen jahrlichen Zinssatz von
5 Prozent aus — unabhéngig von der Entwick-
lung des Basiswertes.

Sollte die BMW-Aktie zum Laufzeit-
ende unter der 40-Prozent-Schwelle no-
tieren, erfolgt die Riickzahlung in Aktien.
Dabei kommt es zu Verlusten. Anleger
sollten auch bedenken, dass Aktienanlei-
hen Inhaberschuldverschreibungen sind.
Im Fall einer Insolvenz der Emittentin

UniCredit Bank AG droht ein Verlust bis hin
zum Totalverlust.

Gute Aussichten fiir BMW
Die Anleihe eignet sich somit fiir Anleger, die
davon ausgehen, dass die BMW-Aktie bis
zum Laufzeitende im Méarz 2015 nicht mehr
als 60 Prozent des Referenzkurses vom 16.
Mérz 2012 verlieren wird. Die Chancen da-
flr stehen aus heutiger Sicht nicht schlecht.
Denn der Miinchner Autohersteller fahrt der-
zeit mit Rickenwind. So erreichte der Kon-
zern im abgelaufenen Geschéftsjahr mit sei-
nen Marken BMW, MINI und Rolls-Royce das
beste Absatzergebnis der Unternehmensge-
schichte. Und die weltweite Nachfrage nach
den BMW-Modellen bleibt nach Angaben des
bayerischen Konzerns ,unverandert stark".
Vor diesem Hintergrund diirfte sich die
BMW-Aktie nach Einschétzung von Experten
in den kommenden Monaten stabil entwickeln.
Nach Angaben von Reuters stuft die Mehr-
heit der Analysten die BMW-Aktie aktuell mit
,Kaufen“ ein. Die Marktexperten bewerten
das Kursziel im Durchschnitt mit 71,10 Euro.
Derzeit notiert die Aktie bei 70,70 Euro (Stand:
13. Februar 2012). Viele Experten sehen gute
Ertragsaussichten, die das US-Geschéft derzeit
biete. Das liegt zum einen an der hohen ameri-
kanischen Nachfrage nach BMW-Fahrzeugen.
Zum anderen sorge der starke US-Dollar ge-
gentiber dem Euro beim Verkauf in den USA fiir
einen positiven Wechselkurseffekt. Fiir BMW
ist das eine komfortable Situation: In Euro um-
gerechnet verdienen die Bayern an jedem in
den USA verkauften Auto mehr Geld, ohne den
Verkaufspreis zu erhdhen.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

Aktuelles

Die HVB Komfort Aktienanleihe Protect
auf die Aktie der BMW AG im Detail

Produkttyp Komfort Aktienanleihe Protect
Basiswert BMW AG
ISIN/WKN DEOOOHV5TJE7/HVSTJE
Zeichnungsfrist 20.2.-16.3.2012
Priméarvaluta 20.3.2012
Félligkeitstag 20.3.2015
Zinssatz p. a. 5%
Sicherheitsschwelle 40 % des Startniveaus
Nominalbetrag EUR 1.000,—

Ausgabepreis 101,50 % pro Anleihe

(inklusive Ausgabeaufschlag)
Stand: 13.2.2012

FUNKTIONSWEISE:

Die HVB Komfort Aktienanleihe Protect ermdglicht es Anle-
gern, mit einer Teilabsicherung ihres Kapitals auf die Aktie der
Bayerischen Motoren Werke AG zu setzen. Mit dem Invest-
ment erhalten sie eine jahrliche Zinszahlung in Hohe von 5
Prozent bezogen auf den Nominalbetrag, unabhéngig von der
Entwicklung der Aktie. Am Ende der Laufzeit — entscheiden-
der Bewertungstag ist der 13. Marz 2015 — erhalten Anleger
100 Prozent des Nominalbetrags der Anleihe zuriick, sofern
der Basiswert oberhalb oder auf Hohe der Sicherheitsschwelle
von 40 Prozent des Startniveaus schlieBt. Notiert die BMW-
Aktie am Bewertungstag unterhalb der Sicherheitsschwelle,
erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung von Aktien. In diesem
Fall entstehen Verluste.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
= www.onemarkets.de/HV5TJE

Produktklassifizierung

KATEGORIE Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

ANLAGEBEREICH Aktie Deutschland

MARKTERWARTUNG

seitwdrts bewegend
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Ertragreicher Feierabend: Rentner und Anleger haben im Grunde dasselbe Ansinnen — nach der Arbeit mdchten sie eine entspannte und eintrégliche Zeit verbringen.

Die wohlverdiente Rente

Jo-Jo-Effekt an der Borse — die Kurse fiir Anleihen bonitatsschwacher Eurolander steigen wieder.

Wenn Rentner dber Renten sprechen,
geht es in den meisten Féllen um das,
was Wikipedia aus dem lateinischen Begriff
Jrendita“ abgeleitet als ,Einkommen ohne
Arbeitsleistung” definiert. Im Bereich der
Geldanlage zielen Renten ebenfalls auf ein
Einkommen ohne Arbeitsleistung ab. Das
Einkommen besteht dabei aus einem Zins,
weshalb es formaljuristisch auch ,verzinsli-
ches Wertpapier* heiBt.

Im Zuge der europaischen Schuldenkrise
wurden vermehrt Zweifel an dieser Definition
laut. ,Kann ein Wertpapier noch als Wertpa-
pier bezeichnet werden, wenn es nicht das
Papier wert ist, auf dem es steht?”, lautet
ein héufig gehorter Einwand. Entsprechend
kénnte sich der Inhaber eines verzinslichen
Wertpapiers fragen: ,Kann man von einem
Einkommen ohne Arbeitsleistung sprechen,
obwohl doch die Arbeit des Rentenpapier-
Besitzers darin besteht, seine Nerven im
alltdglichen Kurs-Jo-Jo im Griff zu haben?*

Aber diese Kritik geht zu weit. Es ist bei-
leibe nicht so, dass der Erwerb von festver-
zinslichen Wertpapieren nur solchen Anlegern
vorbehalten bleiben sollte, die tber ein robus-
tes Nervenkostlim verflgen. Treffender ist die
Kritik bei Staatsanleihen von bonitatsschwa-
chen europdischen Landern. Allerdings ist bei
jenen Papieren weniger von Jo-Jo-Kursen,
sondern vielmehr von Jo-Kursen zu sprechen.
SchlieBlich sind die Kurse in den vergangenen
Monaten fast ausschlieBlich gefallen und nicht
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—wie ,Jo-Jo" suggeriert — zwischenzeitlich im-
mer wieder auf ihr Ausgangsniveau gestiegen.

Aber auch diese Kritik an der Kritik kann
kritisiert werden. Denn die Zeit ausschlieBlich
fallender Kurse fiir bestimmte Euro-Staats-
anleihen ist vorbei. Ungefahr seit Weihnach-
ten erleben wir die Wahrhaftigkeitswerdung
des Jo-Jo-Effekts: Die Kurse steigen wieder
an. Steigende Kurse bedeuten zunehmende
Ertrage — und das, wie beim Zinsertrag, ganz
ohne eigene Arbeitsleistung. Dariiber freut
sich der professionelle institutionelle Anleger
ebenso wie der durchschnittliche rentenpa-
pierbesitzende Frithrentner.

Gesamteuropa oder ,Made in Germany*
Da stellt sich die Frage, ob der Anleger auf den
Kurszug aufspringen und Rentenpapiere der
fraglichen L&nder erwerben sollte. Die Antwor-
tet lautet — wie so oft: Es kommt darauf an. Und
zwar darauf, ob der Rentenpapier-Interessent
mit Blick auf die weitere Entwicklung der euro-
pdischen Schuldenkrise eine optimistische Ein-
stellung mitbringt oder eher diisteren Prophe-
zeiungen nachhéngt. Im ersten Fall empfiehlt
sich beispielsweise der Kauf eines gesamt-
europdisch aufgestellten Rentenmarktfonds.
Im zweiten Fall sollten ebenfalls Rentenpapiere
erworben werden, aber eben keine mit Herstel-
lungsort ,Irgendwo”, sondern ausschlieBlich
solche der Kategorie ,Made in Germany*“.

Ich habe das mal durchgerechnet: In
einem ,Alles-wird-gut-Szenario“ steigen die

Kurse der Jo-Jo-Papiere weiter an, wahrend
sie fiir deutsche Anleihen fallen. Die Ertrags-
chancen: mit einem gesamteuropéisch aus-
gerichteten Portfolio ein Plus von rund 10
Prozent. Mit einem deutsch ausgerichteten
Portfolio wéren es rund 3 Prozent Minus. In
einem ,Alles-wird-schlimmer-Szenario“ hin-
gegen wirde ein ,Made-in-Germany-Port-
folio* auf einen Ertrag von rund 5 Prozent
kommen, wahrend ein gesamteuropéisches
Rentenportfolio einen Verlust in &hnlicher
GroBenordnung bescheren wiirde.

Bevor Anleger ihr Geld also in den ei-
nen oder anderen Topf investieren, sollten
sie intensiv ihr individuelles Europagewissen
befragen. Nach dem Motto: Erst die Arbeit,
dann das Vergniigen. Aber das kennen wir
ja bereits von der herkdmmlichen Rente ...

Kornelius Purps, Rentenmarktanalyst der UniCredit



Vokabular fur Anleger

Wichtige Fachbegriffe dieser Ausgabe einfach erklart.

CALL-OPTIONSSCHEIN

Mit einem Call-Optionsschein erwirbt der
Anleger das Recht, innerhalb einer festgeleg-
ten Frist beziehungsweise zu einem festen
Termin den Gegenwert eines Basiswertes
(zum Beispiel einer Aktie oder eines Index)
Zu einem vorab bestimmten Preis, dem so-
genannten Basispreis, zu erwerben. Dieses
Recht kostet oftmals nur wenige Euro oder gar
Euro-Cents und damit nur einen Bruchteil einer
Aktie. Von diesem Recht macht der Investor nur
Gebrauch, wenn der aktuelle Aktienkurs Cber
dem Basispreis liegt. Mit einem Call-Options-
schein setzen Anleger darauf, dass der Kurs der
Aktie in Zukuntt steigen wird.

CAP

Einige strukturierte Produkte sind mit einem
sogenannten Cap ausgestattet. Dies ist der
vorab festgelegte Hochstkurs, bis zu dem
der Anleger an einer moglichen Wertsteige-
rung des Basiswertes teilnehmen kann. Die
Gewinnpartizipation ist sozusagen ,gekappt".
Ein Cap gehdrt beispielsweise stets zur Aus-
stattung eines Discount-Zertifikats (siehe
Grafik rechts). Der Anleger kann bei diesem
Investment den Basiswert mit einem Preis-
abschlag (Discount) erwerben. Im Gegenzug
kann er nur bis zu einer Obergrenze an stei-
genden Kursen des Basiswertes teilnehmen.

DOW JONES-UBS BRENT CRUDE SUB-
INDEXS™

Dieser Index gehdrt zur Familie des Dow
Jones-UBS Commaodity Index$ und reflektiert
die Wertentwicklung der Futures auf Rohol
der Marke Brent. Ein Investment in den Index
hat den Vorteil, dass das Rollen automatisch

erfolgt — anders als beim Investment in einen
Future. Rollgewinne und -verluste werden di-
rekt tber den Index abgebildet. Bei der Total-
Return-Variante des Index kommen auBerdem
Zinsertrage hinzu.

S&P/CASE-SHILLER HOME PRICE INDICES
Die S&P/Case-Shiller Home Price Indices
sind die fihrenden Immobilienindizes in den
USA und spiegeln die Preisentwicklung auf
dem US-amerikanischen Markt fir Einfami-
lienhduser wider. Die von Standard & Poor's
monatlich berechneten Indizes sind in zwei
Gruppen unterteilt: Der 10-City-Composite-
Index umfasst zehn Einzelindizes der groBten
Metropolregionen, der 20-City-Composite-
Index ergdnzt den 10-City-Composite um
zehn weitere Regionalindizes. Einmal im
Quartal wird zudem der landesweite U.S. Na-
tional Home Price Index berechnet.

SUPER TUESDAY

Der Super Tuesday gilt als der wichtigste Tag
bei den Vorwahlen im US-amerikanischen
Prasidentschaftswahlkampf. In diesem Jahr
ist es der 6. Mérz. An diesem Tag werden in
zehn Bundesstaaten 437 Delegierte fir den
Bundesparteitag der Republikanischen Partei
gewdhlt. Die Delegierten aller 50 Bundesstaa-
ten bestimmen Ende August den Herausfor-
derer des amtierenden Présidenten Barack
Obama (Demokratische Partei) bei der Prési-
dentschaftswahl am 6. November. Da die De-
legierten meist auf einen Kandidaten festge-
legt sind, steht das Ergebnis der Nominierung
oft schon wahrend der Vorwahlen fest. Am Su-
per Tuesday fallt also hdufig die Entscheidung
Uber den Prasidentschaftskandidaten.

Aktuelles

Die Grafik zum Cap beim Discount-Zertifikat in
der Ausgabe Februar 2012 enthielt leider einen
B Fehler. Hier die korrekte Darstellung:

Cap beim Discount-Zertifikat

FUNKTIONSWEISE EINES DISCOUNT-ZERTIFIKATS
Gewinn/Verlust in EUR
40

Cfclp

30 :
., __— Discount-Zertfiat |
Direktinvestment

Kursabschlag (Discount)

=30 T T T T T T T T T 1
10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
Kurs der Beispielaktie in EUR

Quelle: UniCredit Bank AG

SO IST DAS AUSZAHLUNGSPROFIL ZU LESEN

Mit einem Discount-Zertifikat erwerben Anleger den Basiswert,
beispielsweise eine Aktie, mit einem Kursabschlag (Discount).
Im Gegenzug ist das Wertpapier mit einem sogenannten Cap
ausgestattet. Im Beispiel entspricht der Cap dem Kurs der
Beispiel-Aktie beim Kauf des Discount-Zertifikats — beide Werte
liegen bei 35 Euro. Das Discount-Zertifikat kostet allerdings nur
30 Euro. Das ist ein Rabatt von 5 Euro beziehungsweise rund
14 Prozent. Stagniert der Kurs der Aktie bis Laufzeitende bei 35
Euro, steigt der Wert des Discount-Zertifikats bis zum Cap von
35 Euro. Das bedeutet einen erzielbaren Ertrag von 5 Euro be-
ziehungsweise 16,67 Prozent. Ein héherer Ertrag ist allerdings
wegen des Caps nicht maglich. Sollte die Aktie iber den Cap
steigen, wird am Laufzeitende nur der Maximalbetrag von 35
Euro ausbezahlt.

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise
m auf den Seiten 34 und 35.
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Zertifikate-Experte: Dominik Auricht rdt Anlegern, bei ihren Investmententscheidungen neben der erzielbaren Rendite auch auf die Sicherheitsschwelle zu achten.

,Die Anleger fassen wieder Mut“

Die Kurse an den Aktienmarkten steigen wieder. Mancher Anleger traut dem aufkommenden
Optimismus jedoch nicht. Deshalb seien defensive Strategien 2012 gefragt, erklart Dominik
Auricht, Experte fiir Wertpapier-Anlagelésungen HypoVereinsbank onemarkets, im Interview.

er Borsenstart ins Jahr 2012 ver-

lief bilderbuchmiBig. Rund um den
Globus dominieren Pluszeichen die Bi-
lanz der ersten zwei Monate. Spiegelt
sich die gute Stimmung auch am Zerti-
fikatemarkt wider?

Eine Schwalbe macht noch keinen Sommer.
Zwar haben die Aktienmarkte nach oben ge-
dreht, viele Anleger sind jedoch nach wie vor
verunsichert. In einer solchen Lage bieten aus-
gewdahlte Zertifikate und Aktienanleihen den
Vorteil, dass Investoren mit Teil- oder Kapital-
schutz an der Entwicklung einer Aktie, eines
Rohstoffs oder eines Index partizipieren konnen.

Produkte wie Komfort-Aktienanleinen Pro-
tect mit Teilschutz stehen bei Anlegern deshalb
hoch im Kurs. Bei diesen Wertpapieren gibt es
jedes Jahr einen fixen Kupon. Zudem sind sie
mit einer Sicherheitsschwelle ausgeristet, die
oft bei 30 bis 35 Prozent liegt. Notiert der Ba-
siswert am Laufzeitende auf oder oberhalb der
Schwelle, gibt es den Nominalbetrag zurlick
und eine Zinszahlung. Andernfalls erhalt der
Anleger Aktien in festgelegter Anzahl je Anlei-
he. Damit ist das Produkt defensiv.

Gefragt sind zudem Kapitalschutz-
produkte. Sie beziehen sich oft auf einen
Aktienindex oder Zinsen. Steigt der Basiswert,
partizipieren Anleger entsprechend. Fallt der
Kurs bis zum Laufzeitende, greift der Kapital-
schutz durch die Emittentin.
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Das volatile Jahr 2011 ist in den Képfen
der Anleger also léngst nicht vergessen ...
Das ist richtig. Das vergangene Jahr hielt
fiir Anleger zahlreiche bése Uberraschungen
bereit. Erst die Katastrophe in Japan: Binnen
klirzester Zeit gaben die Aktienmérkte im
Mérz kréftig nach. In den darauffolgenden
Monaten konnten sich Indizes wie der DAX®
zwar schnell von dem Schock erholen, aber
im August stiirzten die Aktienmarkte aufgrund
der Schuldenkrise ereut ab. Der DAX® ver-
lor innerhalb weniger Wochen 2.000 Punkte.
Das stecken Anleger nicht so leicht weg.

Was erwarten Sie fiir das Jahr 2012?
Es dirfte erneut ein sehr bewegtes Jahr wer-
den. Das deuten unter anderem die sehr unter-
schiedlichen Expertenprognosen an. Die Schét-
zungen fiir den Jahresschlussstand des DAX®
liegen zwischen 5.400 und 7.400 Punkten.
Vieles wird davon abhéngen, ob und wie schnell
die Schuldenkrise Uberwunden werden kann
und inwieweit Europa und die USA eine Rezes-
sion abwenden kdnnen. Sehr entscheidend wird
zudem sein, wie stark Chinas Wirtschaft wéchst.
In den vergangenen Wochen wurde eine
Reihe von Wirtschaftsdaten verdffentlicht,
die durchaus Grund zu Optimismus geben.
Gleichzeitig fuhrten schlechte Nachrichten wie
beispielsweise die Herabstufung einiger Euro-
staaten durch Rating-Agenturen jingst kaum

noch zu Kursriickschlagen. Im Gegenteil: Die
Aktienkurse stiegen sogar. Die Anleger fassen
also wieder Mut.

Ein gutes Stimmungsbarometer fiir
Deutschland ist der VDAX®-NEW. Dieser In-
dex spiegelt die erwartete Volatilitdt des DAX®
wider. Je niedriger der Wert, umso optimisti-
scher sind die Anleger. Anfang Dezember lag
der Wert noch bei tber 40 Prozent. Aktuell
notiert er mit 25,95 Prozent deutlich unter
seinem 5-Jahres-Durchschnitt. Das heiBt: Die
Furcht der Anleger ist stark zuriickgegangen.

Verfolgen Investoren angesichts dessen
mit Kapitalschutzprodukten und Kom-
fort-Aktienanleihen Protect die falsche
Strategie?

Nein. Das relativ positive Bild ist nur eine Mo-
mentaufnahme. Einige Chartanalysten sehen
in der aktuellen Aufwartsbewegung nur eine
Reaktion auf die heftigen Verluste des Vor-
jahrs und rechnen in diesem Jahr mit einer
erneuten Korrektur. Mit Kapitalschutzpro-
dukten konnen Anleger Verluste vermeiden.
Sollte es hingegen weiter aufwartsgehen,
profitieren sie ebenfalls. Eine defensive Anla-
gestrategie ist also keineswegs falsch.

Zahlreiche Investoren griffen 2011 auch
zu Bonus- und Discount-Zertifikaten
sowie Aktienanleihen mit und ohne



Protect-Mechanismus. Einige mussten
Verluste hinnehmen. Was lief schief?
Ich denke, dass das AusmaB der Korrekturen
an den Aktienmarkten im vergangenen Jahr
viele Marktteilnehmer (iberrascht hat. Es ist
richtig, dass einige Produkte, die im ver-
gangenen Jahr oder im Jahr zuvor gekauft
wurden, aktuell Verluste aufweisen. Das lie8
sich bei der Borsenentwicklung 2011 kaum
vermeiden. Eine Vielzahl hat aber ihre Starke
ausgespielt und Anleger vor hohen Verlusten
bewahrt. Wer bei der Auswahl eines Produkts
allerdings primar auf die erzielbare Rendite
und nicht auf die Sicherheitsschwelle achtet,
|auft Gefahr, am Ende einen Verlust zu erlei-
den. Die Entwicklung im vergangenen Jahr
hat gezeigt, dass Sicherheitsschwellen von
80 Prozent oft zu knapp kalkuliert sind.

Welche Anlagestrategie ist derzeit die
richtige?

Richtig oder falsch gibt es nicht. In erster Linie
héngt die geeignete Strategie von der Risiko-
neigung jedes einzelnen Anlegers ab. Wer
Verluste ausschlieBen will, wahlt am besten ein
Kapitalschutzprodukt. Bei diesem Papier gibt es
am Laufzeitende von der Emittentin mindestens
den Nennbetrag zurtick. Anleger, die etwas of-
fensiver sind, kénnen mit einigen Bonus-Zer-
tifikaten und Aktienanleihen-Protect selbst bei
Sicherheitsschwellen von 70 Prozent und da-
runter attraktive Gewinnmdglichkeiten nutzen.
Ahnlich ist es bei ausgewahiten Discount-Zerti-
fikaten. Ein Discount-Zertifikat auf die Aktie von
BMW mit einer Laufzeit bis Jahresende bietet
beispielsweise einen Kursabschlag von tiber 35
Prozent und eine Rendite von mehr als 5 Pro-
zent p. a. Im Gegenzug partizipiert der Anleger
natrlich nur bis zum fixierten Cap von steigen-
den Kursen. Die gesunkene implizite Volatilitat
der Aktienkurse hat zwar dazu gefiihrt, dass
zweistellige Renditen seltener geworden sind.

Bei einem Vergleich verschiedener Basiswerte
finden Anleger jedoch noch zahlreiche Produk-
te mit attraktiven Renditechancen.

Worauf sollten Investoren besonders
achten?

Vor dem Kauf sollten Anleger nicht zu sehr
auf die Gewinnmdglichkeiten schielen, son-
dern stets auch das Risiko im Auge behalten.
Bei allen strukturierten Produkten, auch bei
solchen mit Kapitalschutz, ist entscheidend,
welchen Basiswert — sprich Aktie, Rohstoff
oder Index — der Anleger wahlt. Deutsche
Aktien stehen bei den Anleger hoch im Kurs
und kénnten auch in diesem Jahr interessant
sein. Es gilt eben, geschickt auszuwahlen.
Bei allen Zertifikaten und Aktienanleihen
sollten Anleger beachten, dass es sich um
Inhaberschuldverschreibungen handelt. Bei
einer Insolvenz der Emittentin UniCredit Bank
AG droht ein Verlust bis hin zum Totalverlust.

Dartiber hinaus kdnnen Anleger gezielt inte-
ressante Strategien verfolgen. Ein Investment in
den deutschen Maschinenbau, ausgewahlte Di-
videndenindizes, Schwellenlénder oder Rohstof-
fe konnten im Fokus stehen. HypoVereinsbank
onemarkets bietet in Deutschland die derzeit
groBte Palette an Index- und Partizipations-Zer-
tifikaten an, mit denen sich solche Investments
umsetzen lassen. Zertifikate auf Basiswerte wie
zum Beispiel den Dow Jones Germany Select
Dividend 20 Distributing Index$" (EUR) schiitten
zudem regelméBig Dividenden aus.

Aktuell sind insgesamt rund 870.000
Zertifikate, Garant- und Aktienanleihen auf
dem Markt. Anleger haben damit eine Aus-
wahl wie nie zuvor — flir jeden Anlegertyp
lasst sich das passende Investment finden.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

Anlegervertrauen steigt — VDAX®-NEW sinkt
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stellen keinen verlasslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Stand: 13.2.2012 Quelle: Bloomberg
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Titelthema

Good Morning, America!

Wahljahre waren in den USA in der Vergangenheit oftmals gute Borsenjahre. Manche Experten
erwarten diesmal sogar den Beginn der nachsten Aktienrallye. Mit Zertifikaten konnen Anleger von
einer weiteren Aufhellung der Lage im Land der unbegrenzten Maglichkeiten profitieren.

Bob aus Detroit kann endlich wieder la-
chen. Seine Zeit als Kellner und Paket-
lieferant ist vorbei. Der rothaarige Mittdrei-
Biger ist gelernter Automechaniker und hat
nun endlich wieder einen Job bei Chrysler
gefunden. Vor drei Jahren geriet sein Ar-
beitsleben aus den Fugen: 2009 standen die
Bénder der drei groBen amerikanischen Au-
tomobilkonzerne Chrysler, Ford und General
Motors plotzlich still — und Tausende Mit-
arbeiter auf der StraBe. Einem Bericht von
Focus Online zufolge verlor auch Bob damals
seinen Job bei Ford. Die US-Autostadt Detroit
mutierte zur Geisterstadt — wie einst 1958,
als ebenfalls rund die Hélfte der Mitarbei-
ter entlassen wurde. Nach 2009 konnten
Chrysler und General Motors der Pleite nur
dank Staatshilfen entgehen. Ford schaffte es
mithilfe drastischer Kostensenkungen und
Werksstilllegungen aus eigener Kraft.

Autobranche geht von der Bremse
Nun steht Bob wieder am Produktionsband.
Der Automobilsektor in den USA hat im Jahr
2011 knapp 50.000 neue Stellen geschaf-
fen. Laut dem Online-Stellenportal indeed.
com sucht Ford in Detroit derzeit weitere
813 Arbeitskréfte, Chrysler 335 und General
Motors 197. Ihr Kalkiil: Dank neuer Antrigbs-
technik, modernerer Designs und verbesserter
Qualitat sollen Autofahrer wieder auf die drei
US-Marken abfahren. Anleger begriiBen die
Trendwende. Seit Jahresbeginn legten die
Aktien von Ford und General Motors (iber-
durchschnittlich stark zu. Nach Ansicht vieler
Autoanalysten kénnten die Anteilscheine der
beiden Titel weiter Gas geben.

Die positive Tendenz in Detroit ist zwar
noch nicht reprasentativ flir die amerikani-
sche Gesamtwirtschaft. Die Stimmung hellt

sich aber in vielen Bereichen merklich auf.
Der Anbruch der Morgenddmmerung scheint
gekommen — denn zu Jahresbeginn hduften
sich die positiven Wirtschaftsdaten regel-
recht. Es wird auch Zeit, denn die US-Birger
haben eine schwere Zeit hinter sich. ,Yes we
can“, lautete bekanntlich der Slogan, mit dem
der amtierende US-Président Barack Obama
2008 in den Wahlkampf um das hochste Amt
im Staat gezogen ist. Die Mehrheit glaubte
ihm und brachte ihn damals ins WeiBe Haus.
Die Realitat holte die Amerikaner allerdings
schnell ein: Sie hofften auf Jobs und einen
Stopp des Preisverfalls bei Immobilien — und
Millionen von ihnen hoffen immer noch.

Aufhellung auf dem Arbeitsmarkt

Fir immer mehr Amerikaner erfiillt sich
aber der Wunsch nach einer Arbeitsstelle.
,Besonders ermutigend fielen zuletzt die Ar-
beitsmarktdaten aus. Dabei sind die Erstan-
trdge auf Arbeitslosenunterstiitzung auf den
niedrigsten Wert seit Friihjahr 2008 gefallen®,
bestatigt Harm Bandholz, US-Chefvolkswirt
der UniCredit. ,Wichtig ist nun, dass Unter-
nehmen endlich mehr Vertrauen in den Kon-
junkturausblick gewinnen und verstérkt Jobs
aufbauen*, so Bandholz' Einschétzung. Denn
trotz der positiven Entwicklung spiegelt die
offizielle Arbeitslosenrate von aktuell 8,3 Pro-
zent nur wider, wie viele Arbeitslose es in Re-
lation zu den Erwerbspersonen gibt. Ein Blick
auf die Beschaftigungsquote zeichnet ein
etwas anderes Bild. Demnach stehen nur 73
Prozent der dber 20-jahrigen Ménner in Lohn
und Brot. Das Augenmerk liegt besonders auf
kleinen und mittleren Unternehmen. SchlieB-
lich wurden in den vergangenen 20 Jahren
rund 60 Prozent aller Stellen in Betrieben mit
weniger als 250 Mitarbeitern geschaffen.

Der Durchschnittsamerikaner hat nicht nur
Angst um seinen Arbeitsplatz, sondern auch
um sein Haus. Obamas zweite GroBbaustelle
ist deshalb der schwache Immobilienmarkt.
Milliarden US-Dollar wurden im Rahmen des
2009 lancierten Konjunkturprogramms in
diesen Sektor gepumpt. Dennoch brockelten
die Immobilienpreise gemessen an den S&P/
Case-Shiller Home Price Indices weiter. Seit
ihren Hochststanden vor rund sechs Jahren
sind die Preise um rund 30 Prozent zuriick-
gegangen. Bandholz ist aber fiir den Immobi-
liensektor verhalten optimistisch. ,In unserem
Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich
der Immobilienmarkt stabilisiert hat und die
Bautétigkeit allméhlich wieder anzieht, so
US-Chefvolkswirt Bandholz. Trotz des nach
wie vor bestehenden Uberschussangebotes
an Immobilien insgesamt gibt es ein Unteran-
gebot an Mietwohnungen. ,Allerdings hat sich
die Bautétigkeit in diesem Segment zuletzt
kréftiger erhoht als bei traditionellen Einfami-
lienh&usern®, sagt Bandholz. Die Leerstands-
quote bei Immobilien ist inzwischen auf dem
tiefsten Stand seit fiinf Jahren angekommen.

Wahljahre beleben den Aktienmarkt

Die Themenkomplexe Arbeits- und Immaobili-
enmarkt spielen im Wahlkampf eine wichtige
Rolle. Zur Prasidentschaftswahl, die am 6.
November stattfindet, tritt fiir die Demokraten
erneut Obama an. Anfang Mérz — am soge-
nannten Super Tuesday mit parallelen Vorwah-
len in zahlreichen US-Bundesstaaten — kénnte
die Vorentscheidung bei den Republikanemn
fallen, wer sein Herausforderer wird. Fest steht:
Bislang waren Wahljahre haufig gute Jahre fiir
Aktien. Das belegt die obere Grafik auf Seite
14, die verdeutlicht, dass der amerikanische
Index Dow Jones Industrial AverageS™ in der

Mé&rz 2012 onemarkets Magazin 13



Titelthema

L

Morgendammerung in Detroit: Nach schwierigen Jahren mit Tiefpunkt im Jahr 2009 erholt sich die hier anséssige Automobilwirtschaft wieder. Die Beschéftigtenzahlen in dem Sektor steigen.

US-Wahljahre sind meist gute Bérsenjahre

KURSENTWICKLUNG DES DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGES™
IN US-WAHLJAHREN VON 1944 BIS 2008
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Dargestellter Zeitraum: 1944 bis 2008. Historische Betrachtungen stellen
keinen verldsslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Stand: 13.2.2012

Quelle: Bloomberg

US-Aktien sind giinstig bewertet

ENTWICKLUNG DES KURS-GEWINN-VERHALTNISSES IM S&P 500°

Kurs-Gewinn-Verhéltnis
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Dargestellter Zeitraum: 14.2.2007 bis 13.2.2012. Historische Betrachtungen
stellen keinen verldsslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

Stand: 13.2.2012

Quelle: Bloomberg

14 Mérz 2012 onemarkets Magazin

Mehrzahl der Wahljahre positiv abschnitt. Dies
galt erst recht, wenn die Zustimmungsquote fiir
den Présidenten beim Jahreswechsel vor der
Wahl unter 50 Prozent lag. Obamas Quote lag
zu diesem Zeitpunkt bei 43 Prozent. Kommt
die Wirtschaft nun in Schwung, wiirde es kei-
nen triftigen Grund geben, den Kurs zu &ndem
— der Président konnte also wiedergewahlt
werden, so eine einfache Rechnung. Lauft die
Wirtschaft nicht an, konnte der Amtierende
abgewéhlt werden und die Hoffnung auf neue
Impulse konnte die Aktienmérkte stimulieren.
Ob Obama die Chance erhélt, die USA weiter
zu regieren, ist noch offen. Jiingsten Umfragen
zufolge hat er gegeniiber seinen potenziellen
Herausforderern die Nase vorn. Wird die wirt-
schaftliche Morgenddmmerung in den USA
noch heller und sinken die Arbeitslosenzahlen
weiter, so stehen seine Chancen gut, mit dem
Slogan ,Yes we can* auch fir eine zweite Amts-
zeit werben zu konnen.

Im Jahr 2011 waren die Aussichten noch
deutlich diisterer und die Angst vor einer Riick-
kehr in die Rezession berechtigt. Anleger taten
gut daran, das Geschehen zeitweise von der
Seitenlinie aus zu beobachten. Die Angst war
jedoch nichtimmer ein guter Ratgeber und das
Vermeiden jeglicher Investments keine gute
Strategie. Die Anleihekurse beispielsweise
stiegen. Auch heute dominiert noch die Unsi-
cherheit. Kein Wunder, denn der Schuldenberg
der Vereinigten Staaten wéachst und wéachst.
Zum schlechten Bild beigetragen haben De-
batten zwischen Regierung und Opposition

um eine Ausweitung der Schuldenobergrenze.
Unter www.usdebtclock.org kénnen Anleger
beobachten, mit welcher Geschwindigkeit die
Last steigt. Mit S&P hat bereits die erste Ra-
tingagentur die Kreditwirdigkeit der groBten
Volkswirtschaft der Welt herabgestuft.

Verhaltener Optimismus
Vor diesem Hintergrund lohnt es sich, die ma-
krookonomischen Daten zu verfolgen, um da-
raus abzuleiten, in welche Richtung das Wahl-
pendel schwingen konnte. Und so behalten
nicht nur die amerikanischen Wahler, sondern
auch die Investoren die US-Wirtschaft derzeit
genau im Auge. Ein Anhaltspunkt, der auf eine
Entspannung der Lage hindeutet: Die Auf-
tragseingdnge flr langlebige Wirtschaftsgiiter
haben inzwischen wieder das Niveau von Ende
2008 erreicht. Die Stabilisierung am Arbeits-
markt filhrte zudem dazu, dass die Ausgaben-
quote der privaten Haushalte zur Tilgung von
Schulden auf 11 Prozent und damit auf den
niedrigsten Wert seit 1994 gesunken ist. Das
zeigt bereits Wirkung: Das Verbrauchervertrau-
en zog zuletzt deutlich an. Im Dezember leis-
teten sich mehr Amerikaner als in den Yormo-
naten ein neues Auto. Die dunklen Wolken am
Konjunkturhimmel kénnten sich also lichten.
,Wir rechnen flir das laufende Jahr mit einem
Wachstumsplus von 2,25 Prozent, resiimiert
UniCredit-Okonom Bandholz.

Die Erholung der Gesamtwirtschaft
wird allerdings auch davon abhéngen, wie
sich die Markte auBerhalb der USA ent-



wickeln. Europas Schuldenkrise, Chinas
Wirtschaftswachstum und eine mdgliche Es-
kalation der Lage im Nahen Osten, die den
Olpreis auf mehr als 150 US-Dollar je Barrel
treiben konnte, z&hlen zu den Hauptrisiken.
Wachstumsdellen in Europa und in der Volks-
republik China hatten Auswirkungen auf die
US-Exportindustrie. Derzeit rechnen viele Ex-
perten damit, dass die Schuldenkrise in Euro-
pa in den kommenden Monaten ein heikles
Thema bleiben diirfte, in der zweiten Jahres-
halfte konnte sich die Lage aber beruhigen.

In- China sinkt jingsten Meldungen
zufolge die Inflationsrate. Damit steigt der
Spielraum von Regierung und Notenbank, die
Zinszligel wieder zu lockern und damit das
Wirtschaftswachstum zu stiitzen. In Sachen
Olpreis sieht es in diesen Tagen trotz des
schwelenden Iran-Konflikts relativ entspannt
aus. Saudi-Arabien meldete kirzlich, dass
es demnéchst eine Olpipeline 8ffnen wird.
So kénnen zusétzliche Ollieferungen an die
westlichen Staaten erfolgen, ohne dass die
Meerenge ,StraBe von Hormus®, die der Iran
zu blockieren droht, passiert werden muss.

In diesem Umfeld entwickelten sich
die amerikanischen Indizes Dow Jones
Industrial Average Index® (kurz: Dow Jones
Index), S&P 500® und der technologielastige
NASDAQ 100®mit einem marginalen Plus im
Jahr 2011 im Vergleich zu anderen flihren-
den Aktienbarometern rund um den Globus
beachtlich. Ende des vergangenen Jahres
gaben 40 Experten in einer regelmagig statt-

findenden Umfrage der Nachrichtenagentur
Reuters das Kursziel des S&P 500® Index
zum Jahresende 2012 mit 1.340 Punk-
ten an. Derzeit steht er bei 1.352 Punkten
(Stand: 13. Februar 2012). Damit liegt der
Zielkurs unter den Prognosen des Vorjah-
res. Die Einschétzungen lagen zum Teil weit
auseinander, die Spanne reichte von 718 bis
1.550 Punkten. Somit scheint im Wahljahr
2012 das Risiko negativer Uberraschungen
genauso gegeben zu sein wie die Chance auf
positive.

Gute Aussichten an den US-Borsen
Volatile Phasen, wie sie in jlingster Zeit zu
beobachten waren, dauern oft Monate. Einige
Experten erwarten aber auf Sicht der kom-
menden 12 bis 18 Monate sogar den Beginn
eines langfristigeren Aufwértstrends. Seit eini-
gen Wochen steigen die Notierungen bereits.
Und das konnte so weitergehen. Unterstiitzung
finden sie sowohl im volkswirtschaftlichen Um-
feld als auch bei den Unternehmensdaten.
Zwar ist die Zahl der Unternehmen, wel-
che die Analysten bei Prasentation der Daten
fir das vierte Quartal 2011 positiv tiberraschen
konnten, auf 64 Prozent gesunken. Dies ist der
tiefste Wert seit drei Jahren. Die Erwartungen
fir das laufende Jahr wurden daher zum Teil
nach unten korrigiert. Inzwischen prognostizie-
ren aber Experten laut Thomson Reuters einen
Gewinnanstieg der im S&P 500® notierten
Unternehmen von durchschnittlich 8 Prozent.
Bei einem Kursziel des S&P 500® von 1.340

Punkten zum Jahresende ergdbe dies ein
Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) fir 2013 von
ungefahr 11. Das wdre das niedrigste KGV
seit 1950 und entspricht einer extrem giins-
tigen Bewertung flir den Index. Der 5-Jahres-
Durchschnitt liegt bei 15,8. Aber nicht nur die
Bewertung erscheint derzeit attraktiv. Auch die
Kapitaldecke: Amerikanische Unternehmen
horten Milliarden von US-Dollar.

Das Jahr 2011 war fiir das Gros der
US-Konzerne  auBerordentlich  ertragreich.
Gleichzeitig knauserten sie mit Ausschiittun-
gen an die Aktiondre. Ein Vergleich: Im Jahr
2007 verdienten die S&P 500® Unterneh-
men im Durchschnitt rund 92 US-Dollar je
Aktie. Im Jahr 2011 waren es nach aktuellen
Schétzungen rund 98 Dollar. 2007 wurden
Aktien im Wert von 711 Milliarden US-Dollar
zuriickgekauft und Dividenden von etwa 349
Milliarden US-Dollar bezahlt. 2011 lagen die
Werte mit 574 und 305 Milliarden US-Dollar
deutlich darunter. Es ist daher denkbar, dass
die Firmen in diesem Jahr wieder groBzligi-
ger sein werden und die Eigner starker am
Erfolg beteiligen. Eine historisch betrachtet
attraktive Kursbewertung und die Chance auf
eine angemessene Gewinnbeteiligung kdnn-
ten Aktien stiitzen oder sogar stimulieren.

Bei einer genaueren Analyse der im S&P
500® Index enthaltenen Unternehmen zeigt
sich zudem, dass die Konzeme inzwischen
rund 40 Prozent des Umsatzes auBerhalb der
USA generieren. Einen Teil davon erwirtschaften
sie in Europa, aber immer mehr auch in
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Magliches Investmentprodukt

fiir offensive Anleger

Produktname HVB Discount Zertifikat
auf den S&P® 500 (Price Return-) Index

ISIN/WKN DEOOOHV5RHK2/HVSRHK

Briefkurs EUR 9,16

Kurs des Basiswertes 1.351,77 Punkte

Falligkeitstag 28.12.2012

Cap 1.300 Punkte

Maximaler Riickzahlungsbetrag USD 13,
Bezugsverhiltnis 0,010
Verlust ab 1.207,84 Punkte
Discount 10,65 %
Maximalrendite p. a. (ohne Kosten) 7,63 %

Stand: 13.2.2012

FUNKTIONSWEISE:

Discount-Zertifikate notieren mit einem Abschlag gegeniiber
dem Kurs des jeweiligen Basiswertes. Beim HVB Discount Zerti-
fikat auf den S&P® 500 (Price Return-) Index liegt der Discount
bei 10,65 Prozent. Die Ersparnis gibt es jedoch nicht umsonst.
Das Wertpapier hat einen Cap bei 1.300 Punkten. Notiert der
Index bei Falligkeit auf Hohe des Cap oder dariiber, erhalten
Anleger den maximalen Riickzahlungshetrag umgerechnet in
Euro. Liegt der Indexstand am Ende unterhalb des Cap, erhal-
ten sie entsprechend weniger. Einen Verlust erleidet der Anleger
nur, wenn der Discount aufgezehrt ist und der Index am Laufzeit
unterhalb von 1.207,84 Punkten notiert. Anleger sollten zudem
beachten, dass Wechselkursverdnderungen die maximale Ren-
dite sowie das Verlustrisiko beeinflussen kénnen.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
= www.onemarkets.de/HV5RHK

Produktklassifizierung

KATEGORIE Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

ANLAGEBEREICH Aktien USA

VLGB [ER seitwéirts bewegend/steigend
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Schwellenlandern. Das Gros der Konzerne sollte
somit mittelfristig weiterhin stark vom Wachs-
tum in diesen Landern profitieren kdnnen.

Mit ausgewahiten Zertifikaten konnen
Euro-Anleger trotz der teils schwierigen
Marktlage mit defensiven Produkten attrak-
tive Renditen erzielen. Flr langfristig ori-
entierte Investoren bieten Index-Zertifikate
auf sektortibergreifende  Aktienbarometer
oder auf ausgewahlte Branchen iberdurch-
schnittliche Gewinnchancen.

Hohe Chancen mit offensiven Papieren
Offensiv orientierte Anleger, die den US-
Konzernen Potenzial zutrauen und mit einem
Kursabschlag in einen Basiswert einsteigen
mdchten, konnen ein Discount-Zertifikat als
Investment wahlen. So notiert ein Discount-
Zertifikat (WKN HV5RHK) auf den S&P 500®
Index bei 9,16 Euro, wahrend ein vergleich-
bares Index-Zertifikat etwa 10,25 Euro kos-
ten wiirde. Diese Ersparnis beim Kaufpreis
gibt es jedoch nicht umsonst. Discount-
Zertifikate sind mit einem sogenannten Cap
ausgestattet. Dies ist eine Hichstgrenze, bis
zu der Anleger profitieren kdnnen. Notiert der
Index am Laufzeitende des Papiers oberhalb
des Cap von 1.300 Punkten, erhalten Anleger
dennoch nur den maximalen Riickzahlungs-
betrag. Da der Basiswert sowie der Cap in
US-Dollar notieren, héngt auch die Riickzah-
lung vom Euro-Dollar-Wechselkurs ab.

Fiir spekulativ orientierte Investoren, die
an einem Kursanstieg des breit gefassten S&P
500® oder des technologielastigen NASDAQ
100® Uberproportional partizipieren wollen,

bieten sich Call-Optionsscheine an. Wahrend
der S&P 500° Index bereits in der Nahe seines
Alizeithochs notiert, liegt der NASDAQ 100®
Index mit 2.569,49 Punkten weit unterhalb
seiner Kurse aus dem Jahr 2000. Laut Chart-
technikern hat der Index den Ausbruch tber die
wichtige Widerstandsmarke von 2.400 Punkten
geschafft. Somit wurde ein Kaufsignal generiert.
Der Call-Optionsschein mit dem NASDAQ 100®
als Basiswert (WKN HV5QMT) notiert aktuell bei
2,38 Euro. Steigt der NASDAQ 100® bis zum
Laufzeitende, partizipieren Anleger Uberdurch-
schnittlich. Stagniert der Kurs des Index, drohen
hohe Verluste. Notiert er am Laufzeitende auf
Hohe seines Basispreises von 2.400 Punkten
oder darunter, bedeutet dies einen Totalverlust.
Diese Wertpapiere sind somit nur fiir risikofreu-
dige Anleger geeignet. Generell ist zu beachten,
dass Optionsscheine ebenso wie Zertifikate In-
haberschuldverschreibungen sind. Im Falle ei-
ner Insolvenz der Emittentin UniCredit Bank AG
drohen daher Verluste bis hin zum Totalverlust.

Wer weniger risikobereit ist, kann mit Index-
und Partizipations-Zertifikaten auf Sektoren,
Themen und Strategien gezielt sein Anlagekon-
zept umsetzen. Bei diesen Produkten besteht
ein Klndigungsrecht seitens der Emittentin
UniCredit Bank AG. Angesichts der attraktiven
Bewertungen und der Chance auf steigende
Dividenden kdnnen Investoren mit einem Index-
Zertifikat auf den STOXX® Americas Select Divi-
dend 40 (Return-) Index (WKN HV5ADB) von der
Kursentwicklung der 40 dividendenstérksten
Werte Nordamerikas profitieren.

Angesichts der aktuellen Unsicherheiten
und der konjunkturellen Phase sollten sich



Anleger auf defensive Branchen und Friihzy-
Kliker konzentrieren. Der Healthcare-Bereich
wird von vielen Analysten als stabile Zu-
kunftsbranche favorisiert. Index-Zertifikate auf
den STOXX® Americas 600 Health Care EUR
(Return-) Index (WKN HV5A7S) bieten Inves-
toren eine einfache und preisgiinstige Mog-
lichkeit, von einer positiven Entwicklung des
Sektors zu profitieren. Die schlechten Nach-
richten der vergangenen Monate (iber auslau-
fende Patente der groBen Pharmariesen sind
bereits im Kurs berticksichtigt. Konzerne wie
Pfizer und Merck haben daraufhin die Kosten
gedriickt. Zusatzliche Stimulation konnten
im Jahresverlauf Fusionen und Ubernahmen
bringen.

Defensiv und zukunftsorientiert

Mittel- bis langfristig lohnt auch der Blick auf
den Ol und Gassektor. Die USA bemiihen
sich bereits um eine stérkere Forderung von
heimischem Ol und Gas. Katalysator ist vor
allem die wachsende Unsicherheit bei Liefe-
rungen aus politisch instabilen Landern und
Regionen. Vor diesem Hintergrund wurde im
vergangenen Jahr das Verbot der Tiefseeboh-
rungen im Golf von Mexiko wieder aufgeho-
ben. Zudem hat die Industrie in den vergan-
genen Jahren neue Technologien entwickelt,
um Schiefergas effizienter und umweltfreund-
licher zu férdern. Gleichzeitig subventioniert
die Regierung Obama den Ausbau von Gas-
netzen. Manche Experten glauben, dass die
USA langfristig sogar unabhéngig von auslén-
dischen Energiebrennstoffen werden kdnnten.
Bis die Férderung von heimischen OI- und

Gas-Ressourcen in vollem Umfang erfolgen
kann, werden allerdings noch Jahre vergehen.
Bis dahin schafft der Ausbau der heimischen
Produktion Arbeitspldtze und senkt das Han-
delshilanzdefizit. Beides stltzt die Wirtschaft.
Der NYSE Arca Qil (Price-) Index enthélt neben
groBen Olmultis aus den USA — darunter Ana-
darko, Chevron und ExxonMobil — auch Total
aus Frankreich und die brasilianische Petroleo
Brasileiro. Mit einem Index-Zertifikat auf den
NYSE Arca Qil (Price-) Index (WKN HV5CF5)
kénnen Investoren von Entwicklungen im OI-
und Gassektor profitieren. Anleger sollten je-
doch bedenken, dass Aktien und damit auch
Indizes Schwankungen unterliegen. Es kann
also zu Verlusten kommen.

Eine erneutes Anziehen der Konjunktur
in den USA k&me anfangs vor allem der Bau-
industrie zugute. Die Branche erlebte in den
zurlickliegenden Jahren einen Einbruch. Inzwi-
schen mehren sich die Indizien, dass der Be-
reich wieder zulegen konnte. Mit einem Invest-
ment in das Index-Zertifikat auf den STOXX®
Americas 600 Construction & Materials EUR
(Return-) Index (WKN HV5A7P) kinnen Anleger
sowohl von einem Aufleben der Bautétigkeit im
privaten Sektor als auch von dringend bendtig-
ten InfrastrukturmaBnahmen profitieren. Anle-
gern bieten Zertifikate somit eine breite Aus-
wahl, um von einem spannenden Wahlkampf
in den USA und mdglicherweise steigenden
Aktienkursen an der Wall Street zu profitieren.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
m Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

Titelthema

Magliches Investmentprodukt
fiir spekulative Anleger

Produktname HVB Call Optionsschein

auf den NASDAQ 100 Index
ISIN/WKN DEOOOHV5QMTS/HV5QMT
Ausiibungsart amerikanisch
Briefkurs EUR 2,38
Kurs des Basiswertes 2.569,49 Punkte
Basispreis (Strike) 2.400 Punkte
Finaler Bewertungstag 19.12.2012
Bezugsverhiltnis 0,010

Stand: 13.2.2012

FUNKTIONSWEISE:

Call-Optionsscheine bieten die Mdglichkeit, iiberdurchschnittlich
von steigenden Notierungen des Basiswertes zu profitieren. Steigt
der NASDAQ 100® Index in den kommenden Wochen rasant nach
oben, winken mdglicherweise zweistellige Renditen. Allerdings ist
Vorsicht geboten: Stagniert der Index oder sinkt er, drohen schnell
Verluste. Notiert das Aktienbarometer am finalen Bewertungstag
auf Hohe des festgelegten Basispreises oder darunter, verfallt das
Wertpapier wertlos. Der Anleger erleidet dadurch einen Totalver-
lust. Zudem sollten Investoren beachten, dass der Basiswert in
US-Dollar notiert. Veranderungen des Euro-Dollar-Kurses haben
daher maBgeblichen Einfluss auf den Wert des Optionsscheins.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
= www.onemarkets.de/HV5QMT

Produktklassifizierung

KATEGORIE Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

ANLAGEBEREICH Aktien USA
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Markte

Balsam furs Depot

Das Hautpflege-Imperium Beiersdorf verbuchte 2011 einen
Gewinnriickgang. Eine neue Strategie und ein neuer Chef
sollen dem Traditionskonzern zu neuem Glanz verhelfen.

Uber 100 Jahre ist sie schon alt. Und
noch immer steht die Creme fiir Ju-
gend und glatte Haut: Nivea. In Deutsch-
land hat die blaue Dose mit dem weiBen
Schriftzug seit Generationen einen festen
Platz im Badezimmer vieler Haushalte. Dass
das Hautpflegeprodukt hierzulande beson-
ders gefragt ist, beweist auch das jahrliche
Markenranking ,Brandindex Top Performer
2011 des Marktforschungsinstituts Yougov
Deutschland, das die beliebtesten Marken
der Deutschen ermittelt. Nivea erreichte da-
bei 89 von 100 mdglichen positiven Punkten.
,89 ist ein Wert, von dem viele Marken nur
traumen konnen“, schrieb die Wirtschafts-
woche im Januar in einem Bericht (iber das
aktuelle Markenranking.

Nicht nur in Deutschland, auch in wei-
teren L&ndern Europas, in Nord- und La-
teinamerika, Afrika, Asien sowie Australien
benutzen die Menschen Nivea — und zwar
nicht nur als Hautcreme. Denn Nivea steht
auch fiir Duschgel, Shampoo, Deo, Rasier-
creme — Nivea ist damit die Kernmarke von
Beiersdorf. Allerdings hétte sich der DAX®-
Konzern fiir den 100. Geburtstag von Nivea
im vergangenen Jahr, zu dem Beiersdorf
unter anderem eine aufwendige Facebook-
Kampagne mit der Pop-Séngerin Rihanna
gestartet hatte, ein besseres Geschéftsum-
feld gewinscht. Das Unternehmen steckt
seit einem Jahr im Umbruch, der Rotstift
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regiert. Im November 2011 kiindigte Bei-
ersdorf den weltweiten Abbau von 1.000 der
insgesamt 18.000 Arbeitspldtze an. Allein
in Hamburg, dem Hauptsitz von Beiersdorf,
sollen mehr als 200 Stellen wegfallen, weil
die Zentrale abgespeckt wird. Ein Grund fiir
die Entlassungen war der Gewinneinbruch
im vergangenen Jahr. Bei der Verkindung
der vorldufigen Geschaftszahlen fir 2011
am 25. Januar dieses Jahres bezifferte der
Konzern den Betriebsgewinn (EBIT) mit 431
Millionen Euro, 2010 waren es noch 583
Millionen Euro gewesen — das bedeutet ei-
nen Riickgang von rund einem Viertel. Fir
das letzte Quartal 2011 verbuchte Beiersdorf
laut Medienberichten sogar einen Nettover-
lust von 77 Millionen Euro.

Beiersdorf treibt Konzernumbau voran

Diese Entwicklung dirfte dem Konzern-
vorstand und auch den Aktiondren Sor-
genfalten bereiten. Doch fiir Anleger gab
es jungst auch etwas Balsam. Am Tag der
Bekanntgabe der jiingsten Geschéftszahlen
schoss die Beiersdorf-Aktie um 3,4 Prozent
auf 45,44 Euro nach oben, wahrend sich
der DAX® an dem Tag seitwérts bewegte.
Der Grund fiir den Kurssprung: Die Ana-
lysten hatten mehrheitlich mit einem noch
deutlicheren Ergebnisriickgang gerechnet.
Als ,eindrucksvoll* bezeichnete beispiels-
weise ein Analyst des Bankhauses Lampe

das Konzernergebnis von Beiersdorf im Jahr
2011. Es sei ein Hinweis darauf, dass sich
die Umstrukturierung der Consumer-Sparte
auszahle.

Der Konzern hat es sich zum Ziel ge-
setzt, sein Portfolio von verlustbringenden
kleineren  Geschéftsfeldern zu  befreien.
Dazu zéhlen die dekorative Kosmetik wie
Gesichts-Make-up, Augenpflegemittel und
Lippenpflegemittel. So verkaufte das Unter-
nehmen im vergangenen Jahr Marken wie
Marlies Moller (Haarpflegemittel) und Juve-
na (Make-up). In die Marken Nivea, Eucerin
und La Prairie flossen hingegen zusatzliche
Investitionen. Insgesamt bietet der Ham-
burger Konzern also weit mehr Produkte
an als nur Nivea, die nach Unternehmens-
angaben weltweit groBte Marke im Bereich
der Hautpflege. Die Beiersdorf AG unterteilt
sich in die beiden Unternehmensbereiche
Consumer und Tesa. Das Portfolio im Con-
sumer-Bereich umfasst neben Nivea weitere
bekannte Korperpflegemarken wie Labello,
8x4 und die Pflastermarke Hansaplast — das
Tochterunternehmen Tesa SE sticht als einer
der weltweit flihrenden Hersteller selbstkle-
bender Produkt- und Systemlsungen fiir
Industrie, Gewerbe und Konsumenten her-
vor. Wahrend sich beispielsweise Tesa mit
einem Umsatzwachstum von 7,9 Prozent im
vergangenen Jahr sehr gut entwickelt hat,
kdnnten unrentable Marken der Umstruktu-
rierung zum Opfer fallen.

Heidenreich iibernimmt Chefposten

Es wird erwartet, dass der kiinftige Vor-
standschef Stefan F. Heidenreich, der im
kommenden April den aktuellen Unterneh-
menslenker Thomas-Bernd Quaas abldsen
wird, diese Strategie weiter verfolgt. Hei-
denreich war bislang Chef beim Schweizer
Babynahrungs- und Lebensmittelkonzern
Hero, bekannt durch Schwartau-Marmelade
und Corny-Miisliriegel. Wie man schwierige
Unternehmenssituationen meistert, weiB er
aus Erfahrung. Noch vor ein paar Jahren war
Hero ein Sanierungsfall, mittlerweile wirt-
schaftet das Unternehmen wieder rentabel.
Zum Erfolgsrezept Heidenreichs gehorte es,
den Hero-Konzern zu verschlanken. Dieser
Ansatz soll nun auch Beiersdorf wieder auf
den Wachstumspfad bringen. Eine weitere
Herausforderung besteht darin, die Markt-
anteile gegenuber internationalen Konkur-
renten wie Procter & Gamble und L'Oréal
zu behaupten oder sogar auszubauen.



Markte

Beiersdorf will wieder gldnzen: Zum 100. Geburtstag von Nivea, hier eine Reklame von 1950, hat der Konzern laut Medienberichten eine Milliarde Euro in die Werbung investiert.
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Magliches Investmentprodukt

fiir offensive Anleger
Produktname HVB Bonus Zertifikat
auf die Aktie der Beiersdorf AG
ISIN/WKN DEOOOHV5THW3/HV5THW
Briefkurs EUR 48,88*
Kurs des Basiswertes EUR 46,88
Primérvaluta 17.2.2012
Félligkeitstag 21.3.2013
Sicherheitsschwelle EUR 38,—
Bonuslevel EUR 52,—
Bonusrendite p. a. (ohne Kosten) 5,84 %
Abstand zur Sicherheitsschwelle 18,77 %

* Preis indikativ, Stand: 13.2.2012

FUNKTIONSWEISE:

Das HVB Bonus Zertifikat auf die Beiersdorf-Aktie hat ein Bo-
nuslevel von 52 Euro und eine Sicherheitsschwelle von 38
Euro. Notiert die Aktie wéhrend der Laufzeit stets oberhalb
der Sicherheitsschwelle, erhalten Anleger am Laufzeitende
den Bonusbetrag ausbezahlt. Sollte die Aktie am Laufzeitende
liber dem Bonusniveau notieren, nehmen Anleger vollstindig
an der Entwicklung teil. Beriihrt oder unterschreitet der Kurs
des Basiswertes die Sicherheitsschwelle wahrend der Laufzeit,
erlischt die Chance auf den Bonus. Der Kurs des Zertifikates
orientiert sich dann am Aktienkurs. Es besteht kein Dividenden-
anspruch, sodass der Kurs sogar unterhalb des Aktienkurses
notieren kann. Erholt sich die Beiersdorf-Aktie nach Verletzen
der Sicherheitsschwelle bis zum Laufzeitende nicht, drohen
Verluste und der Anleger erhélt die Aktie.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
m www.onemarkets.de/HVSTHW

Produktklassifizierung

KATEGORIE Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

ANLAGEBEREICH Aktie Deutschland

RGN EGERY seitwérts bewegend/steigend
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Kampfeswillen hat der neue Konzernlenker
und Sportler Heidenreich jedenfalls. ,Jeder,
der Leistungssport betreibt, muss an die
Grenzen seiner Leistungsfahigkeit gehen,
muss sich quélen, lange Wege gehen, sich
immer wieder motivieren konnen*, verriet der
friihere Surfer und Segler in einem Interview
mit der Schweizer Handelszeitung.

Ein rauer Wind weht dem 49-Jahrigen
nicht nur beim Sport, sondern auch bei sei-
ner neuen Aufgabe ins Gesicht. Denn an den
Consumer-Mérkten l4uft nicht alles nach
Wunsch. Wahrend das Geschétft in GroBbri-
tannien und Russland positiv laufe, sei der
Vorstand mit der Entwicklung im Gbrigen Eu-
ropa und in China nicht zufrieden, heiBt es
in der Pressemitteilung zu den jlingsten Ge-
schéftszahlen. In der Tat lauft das Geschéft
in China nicht gerade glatt. Dort musste Bei-
ersdorf den Wert des mit groBen Hoffnungen
gekauften Haarpflegeanbieters C-Bons mit
insgesamt rund 140 Millionen Euro abschrei-
ben. Die Konsequenz: Asien-Vorstand James
C. Wei musste das Unternehmen zum Jah-
reswechsel verlassen. Kinftig will Beiersdorf
auf dem chinesischen Markt verstarkt Nivea-
Hautpflegeprodukte anbieten. ,Wir wollen
die Stérken unserer beiden chinesischen
Unternehmen Nivea Shanghai und Beiersdorf
Hair Care separat entwickeln und stabilisie-
ren”, erkldrte Vorstandschef Quaas.

Bei der globalen Neuausrichtung des
Hamburger Unternehmens steht das gesam-
te Consumer-Geschaft auf dem Priifstand.
Dabei spielt die stérkere regionale Fokus-
sierung eine wichtige Rolle. In Zukunft sollen
die Geschaftsregionen Europa, Nordamerika,
Asien und Lateinamerika selbst entscheiden
konnen, welche Produkte sie ihren Kunden
anbieten.

Um den Gewinn wieder zu steigern,
lautet das Motto des Hamburger Traditions-
unternehmens ansonsten: sparen, sparen,
sparen. In diesem Jahr sollen die Kosten um
25 Millionen Euro reduziert werden, fir 2013
sind Kostensenkungen in Hohe von insge-
samt 75 Millionen Euro geplant. Und ab dem
Geschéftsjahr 2014 ist nach Konzernanga-
ben mit jahrlichen Einsparungen von rund 90
Millionen Euro zu rechnen.

Tesa sorgt fiir steigenden Umsatz

Den Unternehmensbereich Tesa lasst Bei-
ersdorf aufgrund seiner guten Geschéfts-
entwicklung jedoch unangetastet. Mit einem
Umsatzplus von knapp 8 Prozent trug Tesa

entscheidend dazu bei, dass der gesamte
Konzernumsatz im vergangenen Jahr unter
dem Strich zulegte. So generierte der Kon-
zern 2011 einen Umsatz von 5,633 Milliar-
den Euro, 2010 waren es 5,571 Milliarden
Euro gewesen.

Tesa profitiert zum einen von der wach-
senden Elektroindustrie in Asien. Klebepro-
dukte von Tesa werden zum Beispiel bei
der Herstellung von Handys, Smartphones,
Digitalkameras  oder  LCD-Bildschirmen
verwendet. Zum anderen macht Tesa als
Zulieferer im Zuge der anziehenden Auto-
mobilnachfrage in den USA und dem weiter
zunehmenden Autoboom in den asiatischen
Schwellenldndern gute Geschéfte. So produ-
ziert das Unternehmen Spezialklebeprodukte
flr die Verkabelung im Motorraum, die Ab-
rieb, aggressiven Fliissigkeiten sowie hohen
Temperaturen standhalten miissen. Das
Kernsortiment bilden verschiedene Gewebe-,
Vlies- und PVC-Klebebander, mit denen sich
Kabel flexibel blindeln und verlegen lassen.
Hierbei setzt Tesa auf den Trend, immer
Kleiner und leichter zu bauen. Denn viele
elektronische Bauteile und Designelemente
werden bei neuen Fahrzeugen nicht mehr
geschraubt, sondern mit prézise gestanzten
Spezialklebebandern geklebt.

Aktie mit Potenzial

Nicht nur wegen der positiven Aussichten
von Tesa zeigen sich Analysten langfristig
zuversichtlich hinsichtlich der Entwicklung
von Beiersdorf, sondern auch, weil der
Vorstand beim Konzernumbau eine schér-
fere Gangart angekiindigt hat. Bis 2015
konnte die Profitabilitdt nachhaltig gestei-
gert werden. Allerdings gibt es kurz- bis
mittelfristig einige Herausforderungen fir
den Konzern, etwa im Consumer-Bereich.
Zudem ist das Geschéft allgemein schwan-
kungsanféllig. Diese Faktoren konnen das
Wachstum von Beiersdorf belasten. Vor
diesem Hintergrund sehen die befragten
Analysten verschiedener Bankhduser in der
Reuters-Consensus-Schéatzung das Kursziel
flr Beiersdorf bei durchschnittlich 44,51
Euro und stufen das Papier mit ,Halten"
ein. Derzeit notiert die Beiersdorf-Aktie bei
46,88 Euro (Stand 13. Februar 2012). Laut
Experten ist Beiersdorf hinsichtlich der Ge-
winnentwicklung aber auf einem guten Weg.
Der erwartete Gewinn flir 2011 betrégt pro
Aktie 1,03 Euro. Fiir 2012 wird ein Gewinn
von 1,70 Euro pro Aktie erwartet.
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Breites Markenportfolio: Zum Konsumgiiterkonzern Beiersdorf gehdren bekannte Namen wie Hansaplast und Tesa.

Mit Bonus-Zertifikaten profitieren

Fir Anleger, die von einer positiven oder
aber seitwérts verlaufenden Entwicklung des
Unternehmens profitieren wollen, aber vor-
Uibergehende Kursverluste nicht ausschlie-
Ben konnen, bieten sich Investments mit
Bonus-Zertifikaten an — zum Beispiel dem
HVB Bonus Zertifikat auf Beiersdorf (WKN
HVS5THW). Bei einem Briefkurs des Zertifikats
von 48,88* Euro (*Preis indikativ, Stand: 13.
Februar 2012) bietet das Zertifikat die Chance
auf eine Bonusrendite von 5,84 Prozent p. a.
Voraussetzung daf(r ist, dass die Beiersdorf-
Aktie wahrend der Laufzeit bis zum Mérz 2013
kein einziges Mal die Sicherheitsschwelle bei
38 Euro bertihrt oder unterschreitet. Die Aktie
kann also um bis zu 18,77 Prozent fallen, ohne
dass die Chance auf den Bonus verloren geht.
Ein Verlust droht nur, wenn der Beiersdorf-
Kurs wéhrend der Laufzeit mindestens einmal
auf oder unter die Sicherheitsschwelle fallt. In
diesem Fall nehmen die Anleger am Laufzeit-
ende 1:1 an der Entwicklung des Basiswer-
tes teil. Steigt die Beiersdorf-Aktie (iber das
Bonusniveau bei 52 Euro, profitieren Anleger
uneingeschrankt von diesen Kurszuwéchsen.

Anders verhdlt es sich beim HVB Bonus Cap
Zertifikat auf Beiersdorf (WKN HV5THY). Bei
diesem Zertifikat ist der maximale Riickzah-
lungsbetrag auf 50 Euro begrenzt. Bei dieser
Marke liegen sowohl der entsprechende Cap
als auch das Bonusniveau. Ansonsten funkti-
oniert das Zertifikat genauso wie das klassi-
sche Bonus-Zertifikat. Im Vergleich dazu ist
das HVB Bonus Cap Zertifikat konservativer
ausgerichtet. Denn die Sicherheitsschwelle
liegt mit 36 Euro etwas tiefer. Ausgehend von
ginem Kurs der Beiersdorf-Aktie von 46,88
Euro (Stand: 13. Februar 2012), kann die Aktie
um bis zu 23,04 Prozent fallen, ohne dass der
Anleger zum Laufzeitende im Dezember 2012
die Chance auf eine Bonus-Rendite von 8,14
Prozent p. a. verliert.

Fiir beide Bonus-Zertifikate gilt: Anleger
sollten bedenken, dass Bonus-Zertifikate In-
haberschuldverschreibungen sind. Bei einer
Insolvenz der Emittentin UniCredit Bank AG
droht ein Verlust bis hin zum Totalverlust.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

Markte

Beiersdorf im Gleichklang zum DAX®

Indexierte Entwicklung in %
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Dargestellter Zeitraum: 14.2.2007 bis 13.2.2012. Die Kurse der Beiersdorf-
Aktie und des DAX® wurden per 14.2.2007 auf 100 Prozent indexiert. His-

torische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir zukiinftige
Entwicklungen dar.
Stand: 13.2.2012

— DAX®
— Beiersdorf

Quelle: Bloomberg

Magliches Investmentprodukt

fiir offensive Anleger
Produktname HVB Bonus Cap Zertifikat
auf die Aktie der Beiersdorf AG
ISIN/WKN DEOOOHV5THY9/HV5THY
Briefkurs EUR 46,78*
Kurs des Basiswertes EUR 46,88
Primérvaluta 17.2.2011
Filligkeitstag 31.12.2012
Sicherheitsschwelle EUR 36,—
Bonuslevel/Cap EUR 50,—
Bonusrendite p. a. (ohne Kosten) 8,14 %
Abstand zur Sicherheitsschwelle 23,04 %

* Preis indikativ, Stand: 13.2.2012

FUNKTIONSWEISE:

Das HVB Bonus Cap Zertifikat auf die Beiersdorf-Aktie hat ein Bo-
nuslevel und einen Cap von 50 Euro sowie eine Sicherheitsschwelle
von 36 Euro. Notiert die Aktie wéhrend der Laufzeit stets oberhalb
der Sicherheitsschwelle, erhalten Anleger am Laufzeitende den
Bonusbetrag. Dieser entspricht dem maximalen Riickzahlungs-
betrag, da das Bonuslevel dem Cap entspricht. Wird die Sicher-
heitsschwelle wéhrend der Laufzeit verletzt, erlischt die Chance
auf den Bonus. Es besteht kein Dividendenanspruch, sodass der
Kurs sogar unterhalb des Aktienkurses notieren kann. Erholt sich
die Aktie nach Verletzen der Sicherheitsschwelle bis zum Laufzeit-
ende nicht, drohen Verluste und der Anleger erhélt die Aktie.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
m www.onemarkets.de/HV5THY

Produktklassifizierung

KATEGORIE Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

ANLAGEBEREICH Aktie Deutschland

MARKTERWARTUNG

seitwérts bewegend
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Hohe Gewinne mit Seltenen Erden

Viele Verliererindizes des vergangenen Jahres feierten im Januar ein beeindruckendes Comeback.
Dazu zahlten Indizes auf Bergbaufirmen, auf die Solarbranche sowie der griechische Leitindex.

Vergeblich hatten Anleger im vergange-
nen Dezember auf eine Rallye an den
Mérkten gewartet — zwar erfiillten sich ihre
Hoffnungen am Jahresende nicht, daftir aber
im ersten Monat des neuen Jahres. Der Dow
Jones Industrial Average IndexS™ legte inner-
halb von vier Wochen um 3,55 Prozent und
der EURO STOXX 50® um 4,36 Prozent zu.
Der DAX® schaffte sogar ein Plus von 9,47
Prozent. Wirkliche Verlierer gab es trotz der
schwelenden Probleme um die griechische
Schuldenkrise kaum. Denn auf der Flopseite
der Sektor- und Lénderindizes, die im Januar
2012 am schlechtesten abgeschnitten ha-
ben, stehen allesamt Shortindizes — also
solche Borsenbarometer, welche die Entwick-
lung ihres Mutterindex invers abbilden. Das
bedeutet: GroBe Kursverluste verzeichneten
nur Indizes, mit denen Anleger auf Kursriick-
gange an den Mérkten setzen konnen.

Doch wer erwartet hatte, dass die Ver-
lierer des vergangenen Jahres inren Negativ-
trend fortsetzen wiirden, irrte sich. Viele von
ihnen entwickelten sich zu Gewinnern. Das
gilt insbesondere fir die Produzenten der
sogenannten Seltenen Erden. Das sind rare
Spezialmetalle, die fiir die Produktion vieler
moderner Gerate oftmals unverzichtbar sind.
Sie werden zum Beispiel fiir die Herstellung
von Flachbildfernsehern, Smartphones und
Energiesparlampen bendtigt. Die Kurse der
Unternehmen, die Seltene Erden abbauen
oder aufbereiten, haben in den vergangenen
zwei Jahren eine wahre Berg-und-Tal-Fahrt
erlebt. Weil die unentbehrlichen Rohstoffe
zu 95 Prozent aus China kommen und das
Reich der Mitte starke Exportrestriktionen
angekiindigt hatte, waren die Kurse von Un-
ternehmen, die in anderen Teilen der Welt
Seltene Erden fordern, rasant in die Hoéhe
geschossen. Schnell folgte jedoch eine Ab-
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kiihlung, als weitere Vorkommen gefunden
wurden und die Welthandelsorganisation
WTO in Verhandlungen mit China trat, um die
Exportrestriktionen aufzuweichen. Der Sol-
active® Rare Earth Index verzeichnete des-
halb 2011 den zweithochsten Jahresverlust.
Doch im Januar fiinrte er die Liste der Top
5 an und verbuchte innerhalb eines Monats
einen Kursgewinn von fast 32 Prozent. Grund
dafiir ist, dass trotz der neu entdeckten La-
gerstétten die ErschlieBung noch nicht mit
der Nachfrage Schritt halten kann und China
fir die kommenden Monate ein Exportlimit
durchsetzen will. Nachdem die Preise fiir
Seltene Erden im vergangenen Jahr auch
durch die Eintrilbung der Weltkonjunktur
eingebrochen sind, hat das chinesische
Handelsministerium in Peking laut Medien-
berichten angekiindigt, die Exporte im ersten
Halbjahr dieses Jahres auf 10.546 Tonnen
zu beschrénken — das sind 27 Prozent we-
niger als im Vorjahreszeitraum.

Sonnenschein fiir die Solarbranche

Das Exportlimit konnte nicht nur bei den Roh-
stoffen selbst, sondern auch bei Elektro- und
Elektronikgeraten steigende Preise nach sich
ziehen. Nachdem der Energiesparlampen-
produzent Osram Preiserhdhungen mit der
angespannten Situation bei Seltenen Erden
begriindete, warnte nun auch Siemens, der
groBte Haushaltsgeratehersteller Europas,
vor steigenden Kosten. Von einem Kostenan-
stieg wére auch die Solarbranche betroffen.
Denn die seltenen Rohstoffe kommen auch
bei der Produktion von Photovoltaikanlagen
zum Einsatz. Derzeit scheint fiir die Solar-
branche aber die Sonne — zumindest in
den Schwellenldndern. Der Solactive® EM
Solar Energy Index verzeichnete im Januar
mit einem Plus von mehr als 28 Prozent

die zweithochste Wertsteigerung. Der Index
bildet die 25 groBten Unternehmen aus der
Solarindustrie in den Emerging Markets ab.
Im vergangenen Jahr verloren Solaraktien
im Durchschnitt mehr als die Halfte ihres
Wertes. Das Umfeld war geprégt von sinken-
den Subventionen in den westlichen Staaten
und einem starken Konsolidierungsdruck.
Die aktuelle Hoffnung kommt vor allem aus
Schwellenldndern wie Indien und China. So
hat zum Beispiel Indien seine Solarkapazité-
ten im vergangenen Jahr um das 20-Fache
erhoht. Wer auf die Solarbranche setzen
mdchte, sollte allerdings bedenken, dass
dem Markt viele Konsolidierungen noch be-
vorstehen und die Kurse deshalb in ndchster
Zeit stark schwanken konnten.

Zuriick zu den Rohstoffen: In den ver-
gangenen Wochen stiegen nicht nur die Prei-
se flir Seltene Erden. Der Goldpreis legte zum
Beispiel von gut 1.600 US-Dollar auf mehr
als 1.740 Dollar pro Unze zu, Kupfer verteu-
erte sich von 7.800 Dollar auf fast 8.400
Dollar pro Tonne. Infolgedessen stiegen auch
die Indizes auf Aktien von Minenunterneh-
men. So legten sowohl der RDX® Mining &
Metals und der NYSE Arca Junior Gold BUGS
Index um jeweils mehr als 20 Prozent zu.

Eine ahnliche Performance erzielte der
FA.Z.® Auto- und Zulieferindustrie-Index. Er
schaffte ein Plus von mehr als 23 Prozent.
Grund dafir sind vor allem die glédnzenden
Verkaufszahlen fir das Jahr 2011, die sich
im vergangenen Jahr jedoch kaum in den
Aktienkursen der Hersteller niedergeschla-
gen hatten.

Ahnlich wie bei den Sektorindizes gab
es auch bei den Landerbarometern (iberra-
schende Comebacks. Der griechische Leit-
index FTSE®/ASE 20, im vergangenen Jahr
noch der groBte Flopindex mit einem Minus



Molybdén: Das Metall gehért zu den Seltenen Erden. Die Preise fiir diese speziellen Rohstoffe, die fiir die Produktion moderner Elektronikgerate bendtigt werden, steigen, weil China die Ausfuhr drosselt.

Sektor Top 5
BESTE WERTENTWICKLUNG SEIT DEM 1.1.2012
Rang | Sektor Index Performance des Index in % Magliche
Index-Zertifikate
1.1.12- 1.211- 1.2.10- 1.209- 1.2.08- 1.2.07- WKN Kurs in EUR
31.1.12 31.1.12 31.1.11 31110 31.1.09 31.1.08 am 31.1.2012
1 Seltene Metalle | Solactive® Rare Earth 31,70 -35,36 - - - — HV5JGT* 18,69
global (Performance-) Index
2 Erneuerbare Solactive® EM Solar Energy 28,33 _ - - - — HV3ESE** 3,97
Energie Schwel- | (Performance-) Index
lenlander
3 Rohstoffe RDX® Mining & Metals 24,78 —-40,81 40,25 236,93 - — HV5A93 26,85
Russland
4 Automobil FA.Z.® Auto- und 23,40 - - - - — Hv5CWY 28,17
(-zulieferer) Zulieferindustrie-Index
Deutschland
5 Rohstoffe NYSE Arca Junior 22,50 7,63 44,93 - - — HV5CFO 7,94

Nordamerika Gold BUGS (Price-) Index

Dargestellter Zeitraum: 1.2.2007 bis 31.1.2012. Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.
* Managementgebiihr: 1,2 % p. a.; ** Managementgebiihr: 0,82 % p. a. und Indexberechnungsgebiihr: 0,18 % p. a.

Sektor Flop 5
SCHLECHTESTE WERTENTWICKLUNG SEIT DEM 1.1.2012

Rang  Sektor Index Performance des Index in % Mogliche
Index-Zertifikate
1.1.12- 1.211- 1.210- 1.2.09- 1.2.08- 1.2.07- WKN Kurs in EUR

31.1.12 31112 31111 31.1.10 31.1.09 31.1.08 am 31.12.2011
1 Automobil STOXX® Europe 600 -17,80 -5,58 —40,50 -30,97 8,85% 1,74 | HV5BYS 15,35
Europa Automobiles & Parts
Daily Short (Gross Return)
2 Rohstoffe STOXX® Europe 600 -12,92 6,36 —29,52 —-59,65 77,04 —-15,33  HV5BYU 8,16
Europa Basic Resources
Daily Short (Gross Return)
3 Versicherungen | STOXX® Europe 600 -10,02 2,03 —-20,10 -31,83 46,63 32,74 HV5BY1 38,35
Europa Insurance Daily Short
(Gross Return)
4 Banken STOXX® Europe 600 Banks -9,84 28,45 -11,58 —45,83 107,38 42,22  HV5BYT 38,66
Europa Daily Short (Gross Return)
5 Industriegiiter | STOXX® Europe 600 In- 7,33 2,69 —29,95 35,45 53,55 13,32 | HV5BY0 37,39
Europa dustrial Goods & Services

Daily Short (Gross Return)

Dargestellter Zeitraum: 1.2.2007 bis 31.1.2012. Historische Betrachtungen stellen keinen verldsslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.
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Lichtblicke in Griechenland: Die Aussicht auf einen Schuldenschnitt 1asst nicht nur die Politiker in Athen hoffen, sondern auch die Anleger.

Lander Top 5

BESTE WERTENTWICKLUNG SEIT DEM 1.1.2012

Rang | Land/Region | Index

1.1.12-

31.1.12
1 Griechenland FTSE®/ASE 20 27,78
2 Indien DBIX Deutsche Borse 20,90

India Index® (Net TR) EUR

3 Deutschland LevDAX® x2 (TR) EUR 19,52
4 Ungarn HTX®EUR 18,53
5 Ruménien ROTX® EUR 15,63

1.2.11-
31.1.12

-56,61
-12,62

—-26,42
—22,33
-22,01

Performance des Index in %

1.2.10-
31.1.11

28,17

50,97
-0,68
7,26

1.2.09-
31.1.10

12,77

54,38
105,07
141,57

1.2.08-
31.1.09

-60,70

67,55
-56,76
-76,76

1.2.07-
31.1.08

-11,19

-7,23
-7,95
-23,51

Dargestellter Zeitraum: 1.2.2007 bis 31.1.2012. Historische Betrachtungen stellen keinen verldsslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

* Managementgebiihr: 1 % p. a.

Magliche
Index-Zertifikate

WKN Kurs in EUR

am 31.1.2012
HV16HR 3,21
HV1DBX* 27,35
HV5JN5 42,02
HVOAYT 30,5
HV2AXX 5,96

Lander Flop 5

SCHLECHTESTE WERTENTWICKLUNG SEIT DEM 1.1.2012

Rang Land/Region  Index

1.1.12-
31.1.12
1 Indien DBIX Deutsche Borse India -17,75
Index® Short (TR) EUR
2 Russland DAXglobal® -12,45
Russia Short (TR) EUR
3 Osteuropa Short CECE® -12,15
4 China DAXglobal® -11,51
China Short (TR) EUR
5 BRIC DAXglobal® BRIC Short -11,31
(TR) EUR

1.2.11-
31.1.12

9,02
8,23

15,31
—4,44

2,99

Performance des Index in %

1.2.10-
31.1.11

-11,22
—27,12

-18,85
—24,31

-16,85

1.2.09-
31.1.10

-49,63
-70,03

52,40
43,11

-45,92

1.2.08-
31.1.09

1.2.07-
31.1.08

Dargestellter Zeitraum: 1.2.2007 bis 31.1.2012. Historische Betrachtungen stellen keinen verldsslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

* Leerverkaufsgebiihr: 0,6 % p. a.; ** Leerverkaufsgeblihr: 1 % p. a.

Magliche
Index-Zertifikate
WKN Kurs in EUR
am 31.1.2012
HV5JE1* 30,61
HV5JEO* 31,16
HV3CES** 20,58
HV5JEZ* 28,81
HV5JEY* 43,95
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von insgesamt rund 60 Prozent, legte im Ja-
nuar um mehr als 27 Prozent zu. Die damals
erfolgten Ankiindigungen zu Verhandlungen
Uiber einen neuen Schuldenschnitt des Lan-
des scheinen die Anleger beflligelt zu haben.

Auf Landerebene gehort auBerdem
Indien zu den Gewinnern. Der dortige Akti-
enmarkt erholt sich momentan von einem
langerfristigen Minus am Aktienmarkt. Der
Subkontinent hatte 2011 mit steigender In-
flation und einer schwéchelnden Wahrung zu
k&mpfen. Hinzu kamen immer neue Leitzins-
erhéhungen bis zum Rekordwert von 8,25
Prozent. Plnktlich zum Jahresbeginn scheint
der Druck auf alle diese drei Faktoren endlich
etwas nachzulassen. Die indische Rupie wer-
tete gegeniiber Euro und Dollar wieder mo-
derat auf, die Inflation ging leicht zuriick und
die Zentralbank kiindigte an, wahrscheinlich
ab Mérz die Zinsen wieder senken zu kon-
nen. Infolgedessen stieg der DBIX Deutsche
Borse India Index® um rund 20 Prozent.

Auf Platz drei der Indizes mit der bes-
ten Wertentwicklung folgt der LevDAX® x2
mit einem Plus von knapp 20 Prozent. Der
Clou dieses Index: Er hebelt die Bewegun-
gen des DAX® auf tdglicher Basis mit dem
Faktor zwei. Gewinne werden also genauso
verdoppelt wie Verluste. Die weiteren Aus-
sichten sind laut Experten positiv. In einem
Handelsblatt-Interview sagte zum Beispiel
Jim O'Neill, Okonom bei Goldman Sachs,
er traue der deutschen Volkswirtschaft zu,
Europa fast im Alleingang vor einem Abrut-
schen in die Rezession bewahren zu kdnnen.

Stabilisiert sich die Konjunktur in Europa,
wirden davon nattirlich auch die L&nder Ost-
europas profitieren. Der ungarische Aktienindex
Hungarian Traded Index, kurz HTX®, und das
ruméanische Aktienbarometer Romanian Traded
Index, ROTX®, verzeichneten im Januar einen
Kurszuwachs von rund 18 beziehungsweise 15
Prozent. In Ungarn rihrt die Erholung vor allem
daher, dass Regierungschef Viktor Orban im
Januar die Einigung mit dem Internationalen
Wahrungsfonds und der Européischen Union
verkiindet hat, die dem Land die Aufnahme
neuer Notkredite erlaubt. Zuvor hatten die In-
stitutionen sich geweigert, das in Finanznot
geratene Ungarn zu unterstiitzen. Grund dafiir
war, dass das Land seine Notenbank und seine
Finanzmarktaufsicht zusammenlegen wollte,

was nach EU-Statuten eine zu starke Vermen-
gung von Politik und Zentralbank bedeutet hat-
te. Anleger sollten jedoch die politische Situati-
on in Ungarn weiter kritisch im Auge behalten.

Mehr Stabilitit dank Dividenden
Fir Anleger ist es in der aktuellen Situation
jedoch auch ratsam, sich nicht nur nach
Branchen und La&ndern mit hohen mdgli-
chen Kursgewinnen umzuschauen. Speziell
in Zeiten relativ niedrig bewerteter Aktien
bietet sich auch eine Dividendenstrategie
an. Grundlage einer solchen Strategie ist die
Auswahl von relativ niedrig bewerteten Un-
ternehmen, die jedoch regelmaBig gute Ge-
winne einfahren und diese zu groBen Teilen
als Dividenden an ihre Anleger ausschiitten.
Umsetzen l&sst sich eine solche Strate-
gie auf zwei Wegen. Die meisten Index-Zer-
tifikate beziehen sich auf Indizes, bei denen
die Gewinnausschiittungen der enthaltenen
Unternehmen in die Indexberechnung ein-
flieBen. HypoVereinsbank onemarkets bie-
tet als bisher einziger Emittent eine zweite
Variante an: Partizipations-Zertifikate auf
Distributing-Indizes  schiitten  regelméBig
Dividenden an die Inhaber der Papiere aus.
Kauft der Anleger zum Beispiel das Zertifikat
auf den Dow Jones Germany Select Dividend
20 Distributing Indexs™ (WKN HV5JPD), kann
er von der Wertentwicklung der 20 groBten
dividendenstarken Aktien Deutschlands pro-
fitieren und bekommt zudem zweimal jahr-
lich die im Index akkumulierten Dividenden.
Neben Produkten auf entsprechende
Indizes fiir Europa und die Eurozone sowie
Deutschland und Frankreich bietet HVB one-
markets jetzt zwei weitere Open-End-Index-
Zertifikate auf Dividenden ausschittende In-
dizes an: auf den Dow Jones Canada Select
Dividend Distributing Index3"" (WKN HV5THM)
und den Dow Jones Switzerland Select
Dividend 15 Net Distributing Index$™ (WKN
HV5THN). Anleger sollten dabei beachten,
dass alle Zertifikate Inhaberschuldverschrei-
bungen sind. Im Falle einer Insolvenz der
Emittentin UniCredit Bank AG drohen daher
Verluste bis hin zum Totalverlust.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

Markte

Magliche Investmentprodukte

fiir offensive Anleger
HVB Open End Index WKN Kurs in EUR
Zertifikat auf den am 13.2.2012
Dow Jones Canada Select HV5THM 30,56
Dividend Distributing
Indexs™ (EUR)
Dow Jones Switzerland Select HV5THN 10,74

Dividend 15 Net Distributing
Indexs™ (EUR)

Stand: 13.2.2012

FUNKTIONSWEISE:

Die HVB Open End Index Zertifikate spiegeln die Entwicklung
ihrer Basiswerte nahezu 1:1 wider. Anleger partizipieren damit
sowohl an Gewinnen als auch an Verlusten der zugrunde lie-
genden Indizes. Die Emittentin UniCredit Bank AG hat bei Open-
End-Produkten ein Kiindigungsrecht.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
= www.onemarkets.de

Produktklassifizierung

KATEGORIE

Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

ANLAGEBEREICH Aktien

MARKTERWARTUNG

steigend
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Rohstofj-VieIfaIt: Die Beimischung von Investments zum Beispiel in Kaffee,
Erdgas, O, Zucker oder Gold (von oben) kann das Depot stabilisieren.

Mérz 2012 onemarkets Magazin

Rohstoffe gehoren
in jedes Depot

Investments in Bodenschatze waren lange Zeit fiir Privatanleger
schwierig zu tatigen. Mit dem Cross Commaodity Long/Short
Fund kdénnen sie nun investieren wie die Profis und von den
Vorteilen der Anlageklasse profitieren.

Ob Gold, O1 oder Kupfer — bis zur Jahr-
tausendwende waren Investments in
Rohstoffe vor allem institutionellen Anlegern
vorbehalten. Und selbst sie interessierten
sich oft nur am Rande flir diesen Markt.
SchlieBlich versprachen in den 1990er-Jah-
ren Technologiewerte wie Microsoft, Intel,
Amazon und Deutsche Telekom weit hohe-
re Renditen. Mit dem Platzen der Internet-
Blase anderte sich das. Seit Anfang 2002
hat sich ein regelrechter Rohstoffboom
entwickelt. Der Preis fiir eine Feinunze Gold
hat sich seither mehr als versechsfacht, der
Kurs fir ein Barrel Rohdl oder eine Tonne
Kupfer mehr als verfiinffacht. Rohstoffindi-
zes wie der Dow Jones-UBS CommodityS™
Index legten in den zuriickliegenden zehn
Jahren um mehr als 80 Prozent zu — mehr
als doppelt so viel wie der DAX®,

Die Renditechancen lieBen viele Anleger
— private und institutionelle — in entsprechen-
de Fonds, Exchange Traded Funds und Zerti-
fikate einsteigen. Lange Zeit zeigte der Trend
bei den Preisen vieler Rohstoffe tatsachlich
nach oben. Rohstoffinvestments bergen al-
lerdings auch Risiken, denn sie sind volatil.
Die Kurse unterliegen vielen Einfliissen. Die
Preise fiir Agrarrohstoffe beispielsweise
werden unter anderem stark vom Wetter und
von den Ernteertrdgen beeinflusst. Zudem
konnen Rohstoffkurse sensibel auf politische
Ereignisse reagieren. Ol etwa wird in vielen
politisch instabilen Landern geférdert. Fallt
die Produktion in einem Staat zeitweise aus,
steigt der Olpreis. Allgemein gilt: LAuft der

weltweite Konjunkturmotor auf Hochtouren,
erhéhen sich die Preise fiir Rohstoffe, die zu
Industriezwecken benttigt werden.

Derzeit scheint die Weltkonjunktur je-
doch eher ins Stocken zu geraten. Seit dem
Ausbruch der Finanz- und Schuldenkrise hat
sich der Dow Jones-UBS Commodity™ Index
innerhalb eines halben Jahres mehr als hal-
biert. Kein Wunder — denn Rohstoffe wie Alu-
minium oder Erdgas haben an Wert eingebiit
und notieren heute rund 30 Prozent unter ihren
Hochststénden. Doch in welche Richtung ten-
dieren Rohstoffe nun? ,Eine eindeutige Prog-
nose zur Entwicklung von Rohstoffen in diesem
Jahr ist schwer”, erklart Jochen Hitzfeld, Roh-
stoffanalyst der UniCredit Bank AG. Mit kurz-
fristigen Einschétzungen ist der Experte des-
halb vorsichtig. Fir Edelmetalle sieht Hitzfeld
vorerst weiteres Aufwartspotenzial. Mittelfristig
rechnet er zudem mit steigenden Notierungen
bei Industrierohstoffen.

Denn der Bedarf seitens der Schwellen-
ldnder ist hoch. China ist ldngst der groBte
Energieverbraucher der Welt. Angesichts der
immensen Infrastrukturprojekte, die dort in den
vergangenen Jahren umgesetzt wurden, ist die
Nachfrage nach Industrierohstoffen wie bei-
spielsweise Kupfer bereits stark gestiegen und
wird aller Voraussicht nach weiter zunehmen.
Verschérfend kommt hinzu, dass es bei Kupfer
ein strukturelles Problem auf der Angebotsseite
gibt: Viele Minen sind alt und der Erzgehalt pro
Tonne geforderten Gesteins ldsst nach.

Solche Faktoren spielen bei vielen
Rohstoffen eine Rolle und setzen die Preise



unter Druck. Rohstoffexperte und Buchautor
Jim Rogers erwartet mittelfristig steigende
Kurse fiir die meisten Bodenschatze. ,Roh-
stoffe gehdren in jedes Depot”, lautet seine
Einschétzung. Gleichzeitig warnt er wie viele
andere Experten, dass es immer wieder zu
Korrekturen kommen kann.

Langfristig orientierten Investoren, die
das Anlagerisiko reduzieren wollen, bietet der
Cross Commaodity Long/Short Fund eine Mog-
lichkeit, auf Rohstoffentwicklungen zu setzen.
Der Fonds ist breit diversifiziert und passt sich
zeitnah an aktuelle Bewegungen am Markt
an. Erist so konzipiert, dass Investoren sowohl
von steigenden als auch von fallenden Roh-
stoffkursen profitieren konnen.

Der Fonds - breit aufgestellt

und ausgekliigelt

Die Kursentwicklung des Cross Commodity
Long/Short Fund steigt und fallt mit der Be-
wegung des Cross Commodity Long/Short I
Excess (Return-) Index. Die Zusammenset-
zung des Index richtet sich nach festgelegten
Regeln. Es erfolgt also kein aktives Manage-
ment. Die Grundlage bildet ein Indexuniver-
sum aus 28 von Dow Jones-UBS berechne-
ten Rohstoff-Subindizes aus den Bereichen
Energie, Industrie- und Edelmetalle sowie
Agrarprodukte.

Anleger sollten wissen, dass Rohstoffe
anders gehandelt werden als beispielsweise
Aktien. Die meisten werden als Terminkon-
trakte (englisch: Future) verkauft. Bei einem
Kontrakt sind Gewicht oder Volumen des
jeweiligen Rohstoffs und der Liefertermin
festgelegt. Ein Future der Sorte Brent umfasst
beispielsweise 1.000 Barrel. Liefertermin ist
etwa der dritte Freitag im Monat. Genau hier
entsteht jedoch ein Problem: SchlieBlich ist es
nicht im Sinne der meisten Investoren, fas-
serweise Ol oder eine Tonne Kupfer tatséch-
lich geliefert zu bekommen.

Bei Rohstoffinvestments mit [dngerer
Laufzeit muss daher der Kontrakt kurz vor
Félligkeit verkauft und in den néchsten Future
reinvestiert werden. Da es héufig zu Preisdif-
ferenzen zwischen dem aktuellen und dem
néchsten Kontrakt kommt, kénnen beim so-
genannten Rollen Gewinne oder Verluste ent-
stehen. Wenn der ndchste Kontrakt glinstiger

ist als der aktuelle, verzeichnet der Anleger
Gewinne. Notiert der Preis des néchsten Kon-
trakts hingegen oberhalb des aktuellen Fu-
tures, drohen Rollverluste. Diese Ertrdge und
Verluste haben mittelfristig groBen Einfluss auf
die Entwicklung von Produkten auf Rohstoffe.

Der Cross Commodity Long/Short I
Excess (Return-) Index ist so entwickelt, dass
potenzielle Rollgewinne und -verluste der ver-
schiedenen Rohstoffe positiv auf den Index
wirken kénnen. Dazu werden einmal im Monat
alle 28 Subindizes daraufhin tiberpriift, welche
zehn von ihnen am Feststellungstag die groB-
ten Rollgewinne und welche zehn die hichsten
Rollverluste erwarten lassen. Bei jenen zehn
Rohstoffen mit Chance auf Rollgewinne wird
der Terminkontrakt auf den jeweiligen Dow
Jones-UBS Subindex gekauft. Stagniert oder
steigt der Terminkontrakt bis zum nachsten
Rolltermin, erzielen Investoren einen Gewinn.
Zurzeit sind dies unter anderem der Dow
Jones-UBS Brent Crude, der Dow Jones-UBS
Sugar und der Dow Jones-UBS Nickel. Bei den
zehn Indizes mit dem héchsten Rollverlustrisi-
ko wird der Terminkontrakt auf den jeweiligen
Dow Jones-UBS Subindex verkauft, diesmal
als Short-Investment. Investoren profitieren,
wenn diese Rohstoffe stagnieren oder im Wert
sinken. Aktuell sind dies etwa der Dow Jones-
UBS Cocoa, der Dow Jones-UBS Natural Gas
und der Dow Jones-UBS Coffee.

Jeden Monat wird der Index neu zusam-
mengestellt. Bisher ging das Konzept auf. Die
breite Diversifizierung sorgte dafilr, dass der
Index und damit der auf diesen Basiswert
lautende Fonds deutlich weniger schwanken
als die meisten Rohstoffkurse. Seit Auflage
der ersten Fondstranche flir institutionelle
Anleger am 14. September 2011 konnten der
Index und der Fonds gegen den Markttrend
deutlich zulegen. Seit dem 9. Januar 2012 ist
der Cross Commodity Long/Short Fund dank
einer zweiten Tranche auch fir Privatanleger
zuganglich (WKN A1JC1Z). Anleger sollten
dennoch beachten, dass historische Betrach-
tungen keinen verldsslichen Indikator fiir zu-
kiinftige Entwicklungen darstellen.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

Markte

Cross Commodity Long/Short Il Index

50 % LONG-POSITIONEN 50 % SHORT-POSITIONEN

Dow Jones-UBS Subindizes$™ Dow Jones-UBS Subindizes®"

B Orange Juice 5% M Lead 5%

Gold 5% M Feeder Cattle 5%
W Nickel 5% M Soybean Qil 5%
B Heating Oil 5% M Live-Cattle 5%
= Sugar 5% Aluminium 5%
M Silver 5% M Coffee 5%

Tin 5% M Cocoa 5%
M Platinum 5% ™ Corn 5%
M Unleaded Gasoline 5% M Wheat 5%
M Brent Crude 5% Natural Gas 5%

Stand: 31.1.2012 Quelle: UniCredit Bank AG

Magliches Investmentprodukt

fiir offensive Anleger

Fondsname Cross Commodity Long/Short Fund
Fondsgesellschaft Structured Invest S.A.
Fondswahrung usb
ISIN/WKN LU0647223527/A1JC1Z
Auflagedatum 9.1.2012
Wahrungsgesichert ja
Mindestanlage EUR 100,— je Anteil
NAV*/Riicknahmepreis EUR 103,79
Gewinnverwendung Thesaurierend
Ausgabeaufschlag bis zu 5 % des NAV*
Verwaltungsgebiihr 0,75 % p. a. auf NAV*
Taxe d'Abonnement 0,05 % p. a.
Depotbankvergiitung 0,06 bis 0,08 % p. a.,

abhéngig vom Fondsvolumen

Indexberechnungsgebiihr 0,30 % p. a.
Erfolgsabhingige Vergiitung 15 % des erzielten
Nettowertzuwachses

* NAV: Net Asset Value (Netto-Inventar-Wert)
Stand: 13.2.2012

FUNKTIONSWEISE:

Der Kurs des Cross Commodity Long/Short Fund orientiert sich
unter Berlicksichtigung aller Gebiihren am Verlauf des Cross
Commodity Long/Short Il Excess (Return-) Index. Steigt der In-
dex, legt der Fondswert zu — sinkt der Index, so vermindert sich
auch der Wert des Fonds. Da der Fonds als Sondervermdgen
gilt, unterliegt er nicht dem Bonitatsrisiko der Emittentin.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
= www.onemarkets.de/A1JC1Z
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Wissen

Deutschland erwartet
Erbschaftsrekorde

Was Erblasser schon zu Lebzeiten regeln konnen.

Das ist Rekord: Im laufenden Jahrzehnt
(2011 bis 2020) hinterldsst jeder Erblasser
im Durchschnitt 305.000 Euro. ,Das ist die ein-
kommensstarkste und vermdgendste Erben-
generation, die Deutschland je gesehen hat”,
S0 Dr. Rainer Braun, Autor der Studie ,Erben in
Deutschland bis 2020 des Deutschen Instituts
fir Altersvorsorge (DIA). In der Summe verer-
ben die Deutschen bis 2020 voraussichtlich 2,6
Billionen Euro. Das entspricht 27 Prozent des
gesamten Vermdgens der privaten Haushalte.
Doch das Geld flieBt nicht alleine in die Ta-
schen der Erben — auch der Staat bekommt via
Erbschaftsteuer etwas ab. Wer den von der Stu-
die ermittelten durchschnittlichen Erbwert von
305.000 Euro aus einem Nachlass bekommt,
muss sich aber meist noch keine Sorgen ma-
chen. Vorausgesetzt, er ist ein enger Familien-
angehoriger des Verstorbenen, denn als solcher
hat er einen Steuerfreibetrag. Ehegatten diirfen

bis zu 500.000 Euro steuerfrei erben, Kinder
muissen ab 400.000 Euro versteuern und Enkel
ab 200.000 Euro. Alles dartiber hinaus wird je
nach Steuerklasse besteuert, dabei steigen die
Prozentsétze mit der Erbsumme an.

Die Steuerfreibetrige beachten

Wer héhere Summen zu vererben hat, kann
sich schon zu Lebzeiten Gedanken Uiber eine
steuergiinstige Weitergabe seines Vermdgens
machen. Eine Moglichkeit ist, im Testament das
Erbe auf mehrere Familienmitglieder zu split-
ten, statt zundchst alles an den Ehepartner zu
vererben, der wiederum oft nach relativ kurzer
Zeit selbst zum Erblasser wird. So I&sst sich
eine doppelte Erbschaftsteuerlast bei einem
groBeren Vermdgen vermeiden, die entsteht,
wenn zundchst der Ehepartner erbt und erst
danach die Kinder. Zudem gelten die genann-
ten Freibetrage auch bei Schenkungen binnen

einer 10-Jahres-Frist. Wer frilhzeitig groBere
Summen an die Folgegenerationen weitergibt,
kann sein verschenktes Vermdgen doppelt
schonen: Schenkungen an einen Enkel von je-
weils bis zu 200.000 Euro sind im Abstand von
mehr als zehn Jahren steuerfrei. Zusatzlich wird
bei diesem Vorgehen eine Erbengeneration
tbersprungen — es fallt also einmal weniger
Erbschaftsteuer auf das Gesamtvermdgen an.
Ein Sonderfall ist ein vererbtes Wohnhaus.
,Das A und O fir die Hohe der Hinterlassen-
schaft ist: Wird eine Immobilie vererbt oder
nicht", erldutert Studienautor Braun. Ein Haus
bis 200 Quadratmeter ist in der direkten Erblinie
steuerfrei. Die Voraussetzung: Der Erbe muss es
zehn Jahre lang zu Wohnzwecken nutzen.

Bitte beachten Sie die rechtlichen
= Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

Wenn der Euro schwankt

Wann eignen sich strukturierte Produkte mit und wann ohne Wahrungsabsicherung?

Der Euro hat gegenliber dem US-Dollar
in den vergangenen Monaten deutlich
an Wert verloren. Notierte er im August 2011
noch bei rund 1,45 Dollar, so stand der Euro-
Dollar-Kurs Mitte Februar dieses Jahres bei
rund 1,31 US-Dollar. Dies hat Auswirkungen
flir Anleger — und zwar auch fir diejenigen,
die nicht direkt in Devisen investiert sind.
Setzt beispielsweise ein Investor auf
US-amerikanische Aktien, sollte er dabei den
Wechselkurs-Faktor beriicksichtigen. Geht
er davon aus, dass der US-Dollar weiterhin
gegentiber dem Euro an Wert gewinnt, und
bewahrheitet sich seine Annahme, kann er
Wahrungsgewinne erzielen. Da US-Aktien in
US-Dollar notieren, wird aus dem Aktienin-
vestment zugleich ein indirektes Wahrungs-
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investment: Der in US-Dollar ermittelte Akti-
enkurs wird fiir Anleger aus dem
Euroraum namlich in Euro VQ)
&
umgerechnet. L
Anlegern bieten sich
aber nicht nur Chancen
— sie sollten sich auch
des Wahrungsrisikos be-
wusst sein. Denn wenn der
US-Dollar gegeniber dem Euro
an Wert verliert, kommt es bei einem
Investment in US-Aktien zu Wé&hrungs-
verlusten. Daher sollten Anleger aus der
Eurozone bei Investments auBerhalb des
Euroraums eine Marktmeinung zu der Wah-
rung haben, in welcher der jeweilige Basis-
wert notiert.

<</\)\\\D ANT, Wy,

Fiir Zertifikateanleger, die sich solchen
Wahrungsrisiken nicht aus-
setzen wollen, gibt es einen
Ausweg: die Quantoabsi-
cherung, die viele struk-
turierte Produkte bieten.
Quanto steht fir ,Quantity
Adjusted Option* und be-
deutet, dass Wahrungschan-
cen und -risiken ausgeschaltet
werden. Anleger zahlen fiir die Absi-
cherung gegen Wechselkursrisiken eine
Gebhr.

Zertifikate mit Quantoabsicherung sind
Ubrigens haufig bei Rohstoffinvestments
gefragt, da fast alle Rohstoffe in US-Dollar
notieren.
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Bulle und Bér vor der Alten Borse in Frankfurt: Ausgehend vom dortigen Handelsraum, wurde der DAX® berlihmt.

Liebling der Anleger

Neue Index-Serie des onemarkets Magazins startet mit dem DAX®.

Welche Indizes sind flir Anleger wichtig,
wie setzen sie sich zusammen und was
zeichnet sie aus? Antworten auf diese Fragen
liefert die neue Index-Serie des onemarkets
Magazins, die in dieser Ausgabe mit dem
DAX® startet. Dieses Borsenbarometer steht
hierzulande fUr viele Investoren im Mittelpunkt
des Interesses — denn die meisten investieren
besonders stark in ihren Heimatmarkt.

Der DAX® startete offiziell am 1. Juli
1988 mit 1.163 Punkten. Dabei wurde seine
eigentliche Startmarke von 1.000 Punkten
auf den 30. Dezember 1987 zuriickgerech-
net. Er umfasst die 30 groBten deutschen
borsennotierten Unternehmen. Einmal pro
Jahr (berprift der Arbeitskreis Aktienindizes,
der aus Vertretern verschiedener Banken
sowie der Deutschen Borse AG besteht, die
Zusammensetzung. Dabei zahlen vor allem
zwei Kriterien: Die Marktkapitalisierung des
Streubesitzes und der Borsenumsatz. Gehort
ein Wert zu den jeweils 30 groBten und um-
satzstarksten Aktien, kommt er in den Index.
Erflillt er ein Kriterium oder sogar beide Kri-
terien nicht, droht der Abstieg in den Index
fir mittelgroBe Unternehmen, den MDAX®.
Neben dieser gibt es noch zahlreiche weite-
re Auswahlregeln, die auch zwischenzeitlich
zu Verénderungen des DAX® in der Zusam-
mensetzung flhren konnen. Dies kann zum
Beispiel bei einer Ubernahme eines DAX®-
Wertes durch ein anderes Unternehmen
geschehen.

Entscheidend fir die Gewichtung der
einzelnen Aktien im DAX® sind ebenfalls die
Faktoren Borsenumsatz und Marktkapitali-

sierung des Streubesitzes. Die Titel mit dem
aktuell groBten Gewicht im DAX® sind die Ak-
tien von Siemens (9,14 Prozent), BASF (9,61
Prozent), Bayer (7,77 Prozent), SAP (7,45
Prozent) und Allianz (6,77) (Stand: 13. Feb-
ruar 2012). Wer auf den DAX® setzt, deckt
die wichtigsten deutschen Aktien in seinem
Portfolio ab und streut sein Investment
gleichzeitig Cber verschiedene Branchen.
Den groBten Anteil im DAX® haben momen-
tan die Sektoren Chemie (22,03 Prozent),
Automobil (14,61 Prozent) und Industrie
(11,52 Prozent) (Stand: 13. Februar 2012).

Auf den DAX® setzen

Dass der deutsche Leitindex bei Anlegern
beliebt ist, spiegelt sich auch in der Zahl der
strukturierten Produkte wider, denen der DAX®
zugrunde liegt. ,92.053 strukturierte Produkte
beziehen sich zurzeit auf den DAX®. Damit ist
er die Nummer eins unter den Basiswerten®,
teilte der Deutsche Derivate Verband Mitte
Januar auf Anfrage mit. Dass der DAX® bei
Anlegern in Deutschland so populdr ist, be-
stétigt den Home-Bias-Effekt: Investoren sind
geneigt, heimische Basiswerte (iberproportio-
nal zu gewichten. Zahlreiche Studien belegen
jedoch, dass Anleger ihr Chance-Risiko-Profil
optimieren kénnen, wenn sie ihr Depot breiter
aufstellen und andere Anlageregionen und
-klassen mit in ihr Portfolio aufnehmen. Das
onemarkets Magazin stellt in den néchsten
Folgen der neuen Index-Serie weitere wichtige
Indizes vor.

= www.onemarkets.de

Steckbrief: DAX®

Indexname DAX®
ISIN/WKN DE0008469008/846900
Indexanbieter Deutsche Borse AG
Indextyp Performanceindex
Anlagebereich Aktien Deutschland
Zahl der Indexwerte 30
Branchenschwerpunkte Chemie (22,03 %),

Autohersteller (14,61 %), Industrie (11,52 %)
Auflagedatum 30.12.1987
Indexstand am 13.2.2012 6.738 Punkte

Tiefststand seit Auflage
Hoéchststand seit Auflage
Stand: 13.2.2012

1.152,38 Punkte (26.8.1988)
8.151,57 Punkte (13.7.2007)
Quelle: Deutsche Borse AG

Performance- oder Kursindex

DIVIDENDEN INKLUSIVE

Fiir Anleger ist der DAX® als Basiswert unter anderem deshalb
attraktiv, weil er als Performanceindex berechnet wird. Das heift:
Die Dividenden der enthaltenen Unternehmen flieBen in die Index-
berechnung ein. Auf diese Weise konnen Anleger indirekt von Aus-
schiittungen profitieren. Das unterscheidet den DAX® von anderen
groBen Leitindizes, die nur als Kursindizes berechnet werden. In
ihnen sind die Dividenden nicht enthalten. Der DAX® wird zwar
zusétzlich auch als Kursindex berechnet, Grundlage der meisten
Anlageprodukte auf den DAX® ist jedoch der Performanceindex.

Berg-und-Tal-Fahrt des DAX®
Indexentwicklung in Punkten
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Dargestellter Zeitraum: 14.2.1988 bis 13.2.2012. Historische Betrachtun-
gen stellen keinen verlésslichen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen dar.
Stand: 13.2.2012 Quelle: Bloomberg

— DAX@
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aradies zu verkaufen

Einsame Strande, unberiihrte Natur und das alles ganz fiir sich allein. Der Traum
von der eigenen Insel muss keiner bleiben. Denn viele Eilande rund um den Globus
sind kauflich — fiir ein paar Tage oder fiir ein ganzes Leben.

Tipaemau Island: Die Insel in Franzosisch-Polynesien im siidlichen Pazifik soll ftir 2,5 Millionen Euro den Besitzer wechseln —weiBe Strédnde, Palmen und Robinson-Crusoe-Fegling inklusive.

ie ist ein wahres Schndppchen:

Tarpaulin Island. Die 20.200 Quad-
ratmeter groBe Insel vor der kanadischen
Halbinsel Nova Scotia kostet gerade ein-
mal so viel wie ein 1-Zimmer-Apartment
in mancher deutschen Universitatsstadt:
knapp 68.700 Euro. Dafiir lockt die Insel
mit angenehmen Klimaverhaltnissen, Ruhe
und Abgeschiedenheit. Bislang ist das Ei-
land unbebaut, was sich dank der Lage
direkt vor dem kanadischen Festland rela-
tiv unkompliziert &ndern lieBe. Wer glaubt,
der Traum von der eigenen Insel sei uner-
schwinglich, liegt also falsch.

Der potenzielle Kaufer von Tarpaulin
wdre in Zukunft quasi ein Nachbar des
deutschen Fernsehmoderators Jorg Pilawa.
Denn auch er hat sich mit dem idyllischen
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Fleckchen Hunt Island eine Insel in Nova
Scotia gegdnnt. Schauspieler Johnny Depp
hingegen zog es in wéarmere Gefilde: Pas-
send zu seiner Rolle im Kinofilm ,Fluch
der Karibik hat er sich auf den Bahamas
eingekauft und nennt die 18 Hektar groBe
Insel Little Halls Pond Cay sein Eigen. Auch
Hollywood-Schauspieler Nicolas Cage er-
warb seinen ganz personlichen Riickzugsort
namens Leaf Cay auf den Bahamas.

Was die Stars und Sternchen vorma-
chen, konnte zum Trend werden. SchlieB-
lich kann sich eine Investition in eine eige-
ne Insel durchaus auszahlen: Sie verspricht
nicht nur ein privates Naturparadies und
Urlaube ohne hohe Hotelkosten, sondern
auch eine gewisse Wertstabilitat oder sogar
-steigerung. Denn die Anzahl der zu ver-

kaufenden Inseln halt mit der steigenden
Nachfrage nur schwerlich Schritt. Freilich
kommen auf den Inselbesitzer noch Folge-
kosten zu, die es zu bedenken gilt: etwa fiir
die Bebauung, den Aushau der Infrastruk-
tur, die Errichtung einer Photovoltaikanlage
oder die erschwerte Anreise zum individu-
ellen Urlaubsziel. Fiir das perfekte Privat-
paradies sind eben doch meist noch einige
Investitionen notig.

Ein Ort, an dem Trdume wahr werden
Entgegen aller Vorurteile sind die Kaufer
privater Inseln nicht vorrangig Prominente.
,Bei mir kaufen viele unbekannte Men-
schen Inseln, die in ihrem Leben an Geld
gekommen sind*“, erzahlt Dr. Farhad Vladi,
Inhaber des weltweit bekannten Unterneh-




mens Vladi Private Islands. Seit 1975 han-
delt er mit Inseln und hat mittlerweile mehr
als 2.000 rund um den Globus an den
Mann gebracht. Rund 30 Eilande wech-
seln im Jahr unter seiner Vermittlung ihren
Besitzer. Heute hat der Branchenprimus
Standorte in Hamburg, Halifax (Kanada)
und Wellington (Neuseeland). Trotz der zum
Teil hohen Summen, die im Inselgeschaft
flieBen, bildet dieses Maklersegment eine
eher kleine Nische auf dem weltweiten Im-
mobilienmarkt. Es gibt dennoch einige Un-
ternehmen, die im Inselkauf und -verkauf
tétig sind.

Ein Kkleinerer Anbieter ist die IRl
Internationale Rendite Investments aus dem
baden-wirttembergischen Donaueschingen,
die neben anderen Immobilien auch Inseln

und Inselgrundstlicke vermittelt. ,Neben
Privatpersonen interessieren sich auch im-
mer mehr Unternehmen mit touristischem
Hintergrund fiir private Inseln®, erklart IRI-
Immobilienhdndler Richard Eckert. Vor rund
18 Jahren verkaufte er zum ersten Mal eine
Insel — wie viele es seither waren, bleibt sein
Geheimnis.

Improvisationstalent gesucht

Die Grinde fir den Kauf einer Privatinsel
sind vielfaltig. Laut Vladi sucht der typische
Inselkdufer keinen Ort fiir wilde Partys.
,Vielmehr liebt er die Natur®, so der Un-
ternehmer. ,Zumeist sind es intelligente
und introvertierte Menschen, die sich ein
Eiland kaufen. Sie suchen Ruhe und Abge-
schiedenheit.“ Sie hatten etwa SpaB daran,
selbst fir Essen zu sorgen, also zum Bei-
spiel Fisch flr das Abendessen zu angeln
oder Friichte auf der Insel zu sammeln.
,Sie empfinden das nicht als Nachteil,
sondern lieben es, sich der Natur unterzu-
ordnen.” Das ist mitunter auch erforderlich,
denn auf einer Insel kénnen sténdig unvor-
hergesehene Dinge passieren, sodass der
einsame Bewohner sich etwas einfallen
lassen muss. Féllt der Strom aus oder ist
der Trinkwasserbrunnen verstopft, kann der
Insulaner nicht einfach zum Telefon greifen
und einen Handwerker bestellen. ,Das Re-
gelméaBige im Inselbesitz ist das Unregel-
méBige*“, schmunzelt Makler Vladi. ,Wenn
Sie nicht improvisieren kénnen, kdnnen Sie
nur noch beten.”

Investition in die Insel

Neben dem weitverbreiteten Traum, eine
private Insel als personlichen Riickzugsort
Zu nutzen, gibt es noch andere Kaufmotive,
etwa eine unternehmerische Nutzung als
Hotelinsel. Einige Interessenten mdchten
das Eiland auch landwirtschaftlich nut-
zen. In diesem Fall sind die Fragen nach
Klima und Bodenbeschaffenheit wichtiger
als ein perfekter Bauort fiir ein Luxusre-
sort. ,Dann sind Lage und Preis natirlich
andere als zum Beispiel bei einer touris-
tischen Nutzung durch eine Hotelgruppe®,
sagt Eckert von der IRI. Um die perfekte
Insel zu finden, sollte sich ein Kaufer vor
dem Erwerb im Klaren sein, welche Erwar-
tungen er an sein kiinftiges Eigentum stellt

Lebensart

Kaufwillig? Checkliste fiir Inselkaufer

Das Paradies auf Erden gibt es nicht —auch Inselkaufer missen
Kompromisse eingehen. Die Checkliste fiir Inselkdufer von Vladi
Private Islands soll bei der Entscheidung zum Kauf fiir oder ge-
gen eine Insel behilflich sein. Kaufinteressenten konnen die flir
sie wichtigen Kriterien hinterfragen und abhaken.

4}

4}

Eigentumsrecht: Nur volles, unbelastetes Eigentumsrecht
nach dem Kauf sollte akzeptiert werden.

Medizinische Versorgung: Medizinische Einrichtungen
sollten von der Insel aus innerhalb von 90 Minuten zu
erreichen sein.

Zugang: Ist die Insel gut auf Flug- oder Wasserwegen zu
erreichen? Stichpunkte: Hafen, Ankerplatz, Landeplatz.

Fauna: Konnen Sie mit der einheimischen Tierwelt leben
(auf einigen Inseln gibt es Moskitos, Sandmiicken etc.)?

Flora: Machen Sie sich mit Baumen und Pflanzen sowie
ihren Vor- und Nachteilen vertraut.

Klima: Kommen Sie mit dem Wetter und den klimatischen
Bedingungen auf der Insel zurecht?

Gastland: Soziales Umfeld und die Akzeptanz von auslén-
dischen Investitionen sollten gepriift werden.

Inselumgebung: Die Nachbarschaft, die Erreichbarkeit
von Dienstleistungen und Einkaufsméglichkeiten sowie die
Kriminalitatsrate in der Region sollten Kaufer bedenken.

Infrastruktur: Sind Wasser- und Abwassersystem, Elektri-
zitats-, Telefon- und Internetanschliisse vorhanden?

Baugenehmigung: Ist eine Genehmigung fiir ein Haus
in der geplanten GroBe oder die Art der ErschlieBung zu
bekommen?

Wert der Insel (Investition): Ist der Inselmarkt ortlich
bestimmt und/oder von Auslandern?

Inselverkéaufer: Wird direkt mit dem Eigentlimer, zugelas-
senen Agenten oder dritten Parteien verhandelt?

Quelle: Viadi Private Islands GmbH

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:

www.vladi-private-islands.de
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Die kanadische Insel Loye Island - so teuer wie ein Eigenheim in deutscher GroBstadtlage

Das Paradies zum Greifen nah: Die Insel Loye liegt vor der kanadischen Ostkiiste. Die 202.500 privaten Quadratmeter gibt es fiir 682.600 Euro — samt Unterkunft und Segelrevier vor der Hausttr.
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und welche Pléne ihm vorschweben (siehe
Checkliste auf Seite 31).

Passende Inselangebote gibt es
rund um den Erdball. Ob in Nord- oder
Siidamerika, Europa, Asien oder Afrika,
im Pazifischen oder Atlantischen Ozean
oder im Mittelmeer — fast alles ist mog-
lich. Je nach GroBe, Lage und Ausstattung
variieren die Kaufpreise stark. So kostete
die glnstigste Insel, die Farhad Viadi je
verkauft hat, nur 1.500 Euro. Was daftir
zu haben war? 500 Quadratmeter in Ka-
nada. ,Sie war allerdings unbebaubar, da
sie nur aus groBeren Felsen bestand. Ein
Haus darauf zu errichten wére ein zu gro-
Bes Wagnis gewesen®, erzahlt der Makler.
Das zeigt: Das Nutzungspotenzial einer
Privatinsel ist entscheidend fiir den Preis.
Gut erschlossene und nobel bebaute Inseln
konnen schnell mehrere Millionen kosten,
nach oben gibt es keine Preisgrenze.

Fast alle Preislagen sind moglich
Wer sich den Traum vom eigenen Eiland
als Urlaubs- oder Wohnort erflillen mdch-
te, sollte mindestens mit einer fiinfstelligen
Summe rechnen. Eine Insel, auf der eine
gewisse Infrastruktur, unter anderem mit
Strom- und Wasserleitungen, einrichtbar
oder bereits vorhanden ist, ist mit etwas
Glick zwischen 50.000 und 250.000 Euro
zu haben. Ein Beispiel ist die Insel Tidmarsh
Island vor Nova Scotia an der Ostkiiste Ka-
nadas. Fir knapp 137.000 Euro sind ein
ganzjahrig ausgewogenes Klima, reizvolle
Vegetation, klares Wasser sowie geschiitzte
Buchten und Ankerpldtze inbegriffen. Hier
kann der Kaufer ein Blockhaus bauen und
auch die Voraussetzungen fir die Verle-
gung eines Unterwasser-Stromkabels vom
nahen kanadischen Festland sind gegeben.

Die meisten Inseln kosten allerdings
weit mehr, zwischen 500.000 Euro und
zwei Millionen Euro. So wie Loye Island,
das als wahres Segelparadies gilt und
quasi schon bezugsfertig ist: Fir knappe
682.600 Euro ist die 202.500 Quadrat-
meter umfassende Insel mit einem klei-
nen Holzhaus in modernem Stil zu haben.
Zum Vergleich: Fir ein Haus in Minchen
mit 140 bis 180 Quadratmetern bezahlen
Kéufer laut der Internetseite immowelt.de
durchschnittlich 703.203 Euro — und damit
mehr als fiir den Inseltraum.

Es geht aber auch noch luxuriGser,
exotischer und teurer; ,Um einen Urlaub

oder gar sein Leben auf einer Insel ver-
bringen zu koénnen, werden meist schon
ein bis zwei Millionen Euro investiert®, weiB
Richard Eckert. ,In der Regel werden fir
solche Projekte sogar bis zu 15 Millionen
und mehr veranschlagt.” Dafir bietet das
eigene Eiland dann zu jeder Jahreszeit ein
warmes, gesundes Klima und eine bereits
gebaute Wohnstétte, eine gute Infrastruktur
mit sauberem Wasser, Strom, Telefon so-
wie Internet und ist meist weniger als 90
Minuten auf dem Luft- oder Wasserweg
vom Festland entfernt. Beispiele flir noch
hohere Kaufpreise lassen sich ohne Weite-
res finden. Mit knapp 85 Millionen Euro ist
die Insel Cave Cay in der Karibik die derzeit
teuerste in Vladis Angebot.

Inseln zur Miete

Aber auch wer nicht direkt selbst eine Insel
kaufen mochte, kann das Robinson-Crusoe-
Feeling fiir einige Zeit ausprobieren, indem
er eine Insel mietet. Das geht fiir einzelne
Tage oder fiir mehrere Wochen. Nicht ge-
rade fir den kleinen Geldbeutel geeignet
ist die Insel Musha Cay auf den Bahamas,
auch als eine der ,Copperfield Private Is-
lands“ bekannt. David Copperfield erwarb
die 60-Hektar-Insel fiir 50 Millionen US-
Dollar und gestaltete sie zu einem Luxus-
Insel-Resort um. Die Anlage verflgt Gber
finf elegante Villen flr insgesamt 25 Géste,
bietet 30 Angestellte und eine hochgerihm-
te Kiiche. Der Preis fir einen Tag auf Musha
Cay: 28.600 Euro.

Unter den mehr als 100 Mietinseln, die
Inselmakler Farhad Viadi im Angebot hat,
sind aber auch preiswertere zu finden. Los
geht es ab circa 150 Euro pro Tag. ,Eine
Miete auf Zeit ist eine gute Maoglichkeit
auszutesten, ob ein Inselkauf tberhaupt in
Frage kdme*“, betont der Unternehmer. Von
der Mietldsung profitieren sowohl Mieter als
auch Vermieter: Der Inselgast kann sich sein
kleines Paradies auf Zeit zu Uiberschaubaren
Kosten auswahlen und muss sich nicht um
Verwaltung, Reparaturen und Papierkram
kimmern. Der Inseleigentimer kann durch
die Vermietung seine laufenden Unterhalts-
kosten decken. ,Und auch der Kaufpreis der
Insel kann so refinanziert werden®, erganzt
der Makler. Viele von Vladis Kunden nutzen
daher die Mdglichkeit der Vermietung.

Ebenso wie beim Kauf sind auch die
Preise flr eine Insel zur Miete je nach Lage
und Angebot unterschiedlich. Zum einen

Lebensart

wird zwischen Selbstversorger-Inseln und
Service-Inseln unterschieden. Jorg Pilawas
Hunt Island ist eine Selbstversorger-Insel,
mit 223 Euro pro Tag flr bis zu sechs Per-
sonen zahlt sie zu den glinstigeren. Ein
Urlaubsschnéppchen im Pazifik ist Namena-
lala. Die Fidschi-Insel, deren Form aus der
Luft betrachtet einem schlafenden Drachen
&hnelt, ist ein unbertihrtes Naturparadies,
auf dem das Resort weniger als ein Zehn-
tel der Flache einnimmt. Mit 154 Euro pro
Tag pro Person ist dieser Traum relativ er-
schwinglich — muss aber mit anderen Ur-
laubern geteilt werden, die sich ebenfalls im
Paradies eingemietet haben. Finf siidsee-
typische Pfahlhduser inmitten hoher Béu-
me erwarten die Gaste. Hier gibt es wenig
materiellen Luxus, der von Natur und Ruhe
ablenken konnte. Ganz anders auf der Insel
Jumby Bay in der Karibik: Hier gibt es Villen,
Swimmingpools, Sportanlagen, Rundum-
Service und fast alles, was das Luxusherz
begehrt. 540 bis 2.521 Euro kostet ein Ta-
gesaufenthalt.

Immobilien-Nische mit Zukunft

Unter dem Strich ist der Traum vom Le-
ben auf einer eigenen Insel also gar nicht
so abwegig, wie er auf den ersten Blick
scheint. Erschwingliche Eilande sind be-
reits in Preislagen zwischen einem geho-
benen Mittelklassewagen und einem GroB-
stadt-Reihenhaus zu haben. ,AuBerdem ist
eine Insel eine gute Kapitalanlage®, sagt
Richard Eckert.

Inselmakler Vladi benennt die Wertstei-
gerung mit rund 10 bis 20 Prozent jahrlich.
Und dieser Trend dirfte bis auf Weiteres
anhalten. Denn auch wenn die Gesamtzahl
der Inseln weltweit ungezahlt ist, sind die
meisten in Staatshesitz und unverkduflich.
Das Angebot der zum Verkauf stehenden
Inseln ist dadurch stark begrenzt. Es speist
sich vor allem aus Inseln, die aus privaten
Griinden wieder verkauft werden, erklart
Experte Vladi, der auch das weltgroBte Ar-
chiv von Inseln in Privatbesitz pflegt, in dem
bislang rund 12.000 Paradiese gelistet sind.

Aktuell fiebern Inselliebhaber mogli-
chen neuen Angeboten aus den Philippi-
nen entgegen, verrat Viadi: ,Im asiatischen
Raum, vor allem auf den Philippinen, (iber-
legt man gerade, ob der Inselmarkt Aus-
landern zugénglich gemacht werden soll.”
Sollte es so kommen, koénnte das noch
mehr Leben in die private Inselwelt bringen.
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Wichtige Hinweise und Haftungsausschluss

Bitte beachten Sie: Die Redaktion bezieht Informa-
tionen aus Quellen, die sie als vertrauenswiirdig
erachtet. Eine Gewahr fir die Vollstandigkeit, Ak-
tualitat und Richtigkeit der Informationen kénnen
wir jedoch nicht ibernehmen. Alle Produktanga-
ben dienen nur der Unterstiitzung Ihrer selbst-
standigen Anlageentscheidung und stellen kein
Angebot zum Kauf oder Verkauf dar. Sie kénnen
eine Aufkldrung und Beratung durch lhren Be-
treuer nicht ersetzen und stellen keine individu-
elle Empfehlung der UniCredit Bank AG bzw. der
auflegenden Fondsgesellschaft HVB Structured
Invest S.A. dar.

Allein maBgeblich sind bei Zertifikaten und struk-
turierten Anleihen der Unvollstandige Verkaufspro-
spekt und der dazugehérige Nachtrag bzw. der
Basisprospekt und die Endgliltigen Bedingungen.
Diese konnen Sie bei der UniCredit Bank AG, Abtei-
lung MMW1, Arabellastr. 12, D-81925 Miinchen,
anfordern. FUr strukturierte Fonds erhalten Sie den
vereinfachten Verkaufsprospekt sowie den maB-
geblichen allein verbindlichen Verkaufsprospekt
und den jeweils aktuellen Jahresbericht bei der
deutschen Vertriebsstelle der UniCredit Bank AG,
ArabellastraBe 12, D-81925 Miinchen.

Alle Ertrags- und Renditeangaben beziehen sich
auf den jeweiligen Nominalbetrag. Mit einer Inves-
tition kénnen Kosten wie z. B. Ausgabeaufschlag,
Depotgebiihren und Transaktionskosten verbun-
den sein, welche sich ertragsmindernd auswirken.
Die genaue Hohe konnen Sie bei Ihrer Bank er-
fragen. Bei strukturierten Anleihen und Zertifikaten
handelt es sich um Inhaberschuldverschreibun-
gen, d. h. der Anleger tragt mit dem Kauf dieser
Produkte ein Emittentenrisiko. Bei einem Ausfall
der Emittentin kann es daher unabhéngig von der
Entwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte
zu Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen.

Die in dieser Verdffentlichung enthaltenen Anga-
ben basieren auf sorgféltig ausgewahiten Quellen,
die als zuverldssig gelten. Wir geben jedoch keine
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Gewéhr fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Angaben. Hierin zum Ausdruck gebrachte Meinun-
gen geben unsere derzeitige Ansicht wieder und
kénnen ohne vorherige Ankiindigung geéndert
werden. Anlagemdglichkeiten, die in dieser Publi-
kation dargestellt werden, sind je nach Anlageziel
und Finanzlage nicht fir jeden Anleger geeignet.
Die hierin bereitgestellten Artikel dienen nur all-
gemeinen Informationszwecken und sind kein
Ersatz fiir eine auf die individuellen Verhéltnisse
und Kenntnisse des Anlegers bezogene Finanz-
beratung. Private Investoren sollten den Rat ih-
rer Bank oder ihres Brokers zu den betreffenden
Investitionen einholen, bevor sie diese tatigen.
Kein Bestandteil dieser Verdffentlichung soll eine
vertragliche Verpflichtung begriinden. Diese Pub-
likation, einschlieBlich hierin enthaltener Beitrdge
oder Stellungnahmen von Personen auBerhalb der
UniCredit Bank AG, ist Werbematerial.

Diese Information ist keine Finanzanalyse. Eine den
gesetzlichen Anforderungen entsprechende Unvor-
eingenommenheit wird daher nicht gewahrleistet.
Es gibt auch kein Verbot des Handels — wie es vor
der Verdffentlichung von Finanzanalysen gilt.

Diese Information richtet sich nicht an nattirliche
oder juristische Personen, deren Wohn- bzw. Ge-
schéftssitz einer ausléndischen Rechtsordnung
unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Infor-
mationen Beschrénkungen vorsieht. Insbesondere
enthalt diese Information weder ein Angebot noch
eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an
Staatsbirger der USA, GroBbritanniens oder der
L&nder im Européischen Wirtschaftsraum, in denen
die Voraussetzungen fiir ein offentliches Angebot
nicht erfullt sind.

LIZENZVERMERKE

HTXEUR® (Hungarian Traded Index), RDX® Mining
& Metals, ROTX® EUR (Romanian Trader Index) und
SCECE® (Short CECE®) sind eingetragene Marken

der Wiener Borse AG und werden von der Wiener
Borse AG real-time berechnet und vergffentlicht.
Die Indexbeschreibungen sowie die tagesaktuellen
Zusammensetzungen der Indizes sind online auf
www.indices.cc verflgbar. Der Emittentin wurde
eine Lizenz zur Verwendung der Indizes erteilt.

Die Bezeichnungen DBIX Deutsche Borse India
Index® Short (TR) EUR und DBIX Deutsche Borse
India Index® (Net-TR) EUR sind eingetragene Mar-
ken der Deutschen Borse AG (der ,Lizenzgeber).
Die auf dem Index basierenden Finanzinstrumente
werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefor-
dert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise
unterstitzt. Die Berechnung der Indizes stellt keine
Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanla-
ge dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine
Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer
Attraktivitdt einer Investition in entsprechende
Produkte.

DAX®, DAXglobal® BRIC Short (TR) EUR, DAXglo-
bal® China Short (TR) EUR, DAXglobal® Russia
Short (TR) EUR, LevDAX® x2 (TR) EUR, MDAX®
und VDAX®-NEW sind eingetragene Marken der
Deutschen Bérse AG. Die Indizes und ihre Wa-
renzeichen sind fiir bestimmte Verwendungen an
die UniCredit Bank AG lizenziert worden. Das Fi-
nanzinstrument wird von der Deutschen Borse AG
nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine
andere Art und Weise unterstiitzt.

Dow Jones Industrial Average Index$", Dow Jones
Canada Select Dividend Distributing Index® (EUR),
Dow Jones Germany Select Dividend 20 Distribu-
ting Index® (EUR), Dow Jones Switzerland Select
Dividend 15 Net Distributing IndexS" (EUR), Dow
Jones-UBS Brent Crude, Dow Jones-UBS Brent
Crude Subindex®™, Dow Jones-UBS Cocoa, Dow
Jones-UBS Coffee SubindexS" TR, Dow Jones-UBS
Commodity™, Dow Jones-UBS Natural Gas, Dow
Jones-UBS Sugar und Dow Jones-UBS Nickel sind
Dienstleistungsmarken der Dow Jones & Com-
pany, Inc. bzw. der UBS AG und wurden zum Ge-



brauch fur bestimmte Zwecke durch die UniCredit
Bank AG lizenziert. Die Produkte werden nicht von
Dow Jones, UBS oder einer ihrer Tochter- oder
Schwestergesellschaften gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder vermarktet und weder Dow Jones
noch UBS oder eine ihrer Tochter- oder Schwes-
tergesellschaften machen eine Zusicherung im
Hinblick auf die Geeignetheit der Anlage in die
Produkte.

EURO STOXX 50® (Preis-) Index, STOXX® Americas
600 Construction & Materials EUR (Return-) Index,
STOXX® Americas 600 Health Care EUR (Return-) In-
dex, STOXX® Americas Select Dividend 40 (Return-)
Index, STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts Daily
Short (Gross Return), STOXX® Europe 600 Basic Re-
sources Daily Short (Gross Return), STOXX® Europe
600 Banks Daily Short (Gross Return), STOXX® Euro-
pe 600 Insurance Daily Short (Gross Return), STOXX®
Europe 600 Industrial Goods & Services Daily Short
(Gross Return) und STOXX® Optimised Indonesia
(Net Return-) Index (EUR) sind geistiges Eigentum der
STOXX Limited, Z(irich/Schweiz (der ,Lizenzgeber"),
welches unter Lizenz genutzt wird. Die auf den Indi-
zes basierenden Wertpapiere werden in keiner Weise
von dem Lizenzgeber gefordert, herausgegeben oder
beworben.

Die FA.Z®-Indexfamilie ~bestent aus dem
FA.Z®-Index und den FA.Z®-Branchenindizes,
welche von der Structured Solution AG real-
time berechnet und verdffentlicht werden. Die
Indexbeschreibungen des FA.Z® Auto- und
Zulieferindustrie Index und FA.Z® Euro Index
sowie die tagesaktuellen Zusammensetzungen
sind online unter www.structured-solutions.de
verfiigbar. Der Emittentin wurde beziiglich dieser
Emissionen eine Lizenz zur Verwendung der Indizes
erteilt.

FTSE®/ASE 20 PR ist ein Markenzeichen der Lon-
don Stock Exchange Plc und der Financial Times
Limited und wird geméB einer Lizenzvereinbarung
durch FTSE International Limited benutzt. Der

FTSE®/ASE 20 PR wird von der Athens Exchange
S.A. berechnet. Weder FTSE International Limited
noch Athens Exchange S.A. fordert, unterstiitzt
oder bewirbt das Produkt, steht in keiner Verbin-
dung zu ihm und Ubernimmt keinerlei Haftung in
Bezug auf dessen Begebung, Funktion oder Handel.

NASDAQ 100® ist ein Waren- oder Dienstleis-
tungszeichen von The Nasdagq OMX Group, Inc.®
(zusammen mit ihren Tochterunternehmen, die
L,Gesellschaften” genannt) und sind fir bestimmte
Verwendungen an die UniCredit Bank AG lizenziert.
Die Produkte wurden von den Gesellschaften we-
der hinsichtlich ihrer Gesetz- noch ihrer Zweckma-
Bigkeit Uberpriift. Die Produkte werden von den
Gesellschaften weder begeben noch empfohlen,
verkauft oder vermarktet. Die Gesellschaften ge-
ben keine Garantie ab und ibernehmen keine Haf-
tung hinsichtlich der Produkte.

NYSE Arca Gold BUGS (Price-) Index und NYSE Arca
Qil (Price-) Index sind Dienstleistungsmarken (ser-
vice marks) der NYSE Euronext oder deren Tochter-
gesellschaften (NYSE Euronext). Die Indizes werden
mit der Genehmigung durch NYSE Euronext genutzt.

Solactive® EM Solar Energy (Performance-) Index
und Solactive® Rare Earth (Performance-) Index
sind Indizes der Structured Solutions AG und wer-
den von dieser real-time berechnet und vergffent-
licht. Die Indexbeschreibungen sowie die tagesak-
tuellen Zusammensetzungen sind online auf www.
structured-solutions.de verfiighar. Der Emittentin
wurde bezliglich dieser Emission eine Lizenz zur
Verwendung der Indizes erteilt.

S&P 500® und S&P 500® (Price Return-) Index
sind Marken von Standard & Poor's und fiir be-
stimmte Verwendungen an die UniCredit Bank AG
lizenziert worden. Das Produkt wird von S&P nicht
gesponsert, empfohlen, verkauft oder gefordert
und Standard & Poor's gibt keine Zusicherung
im Hinblick auf die Eignung einer Anlage in das
Produkt.

STEUERLICHER HINWEIS

Informationen zur steuerlichen Behandlung von
strukturierten Anlageprodukten sind dem Steuer-
Informationsblatt zu entnehmen. Die Aussagen sind
nicht als Garantie flr den Eintritt der dargestellten
steuerlichen Folgen zu verstehen und sind abhéngig
von |hren personlichen Verhaltnissen, die nicht ge-
priift wurden. Diese Aussagen wurden weder durch
die Rechtsprechung der Finanzgerichte noch durch
ausdriickliche AuBerungen der Finanzverwaltung
bestatigt. AuBerdem kann die Rechtslage jederzeit
durch neue Gesetzgebung, die in gewissen Grenzen
auch Riickwirkung haben kann, veréndert werden.

Die Aussagen zu Steuerthemen sind ohne unser
Obligo und stellen keine Beratung dar. Wir emp-
fehlen die Einschaltung Ihres steuerlichen Bera-
ters, insbesondere soweit es um die zukiinftige
steuerliche Entwicklung geht.
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ANZEIGE

Sie suchen jetzt
nach mehr Komfort?

Dann machen Sie es
sich doch mit DAX®-
Werten bequem.

Z.B. mit unserer HVB Komfort Aktien-
anleihe Protect auf die BMW AG.

« Fixe Zinszahlung von 5 % p.a.

« Komfortable Sicherheitsschwelle
schitzt am Laufzeitende vor maglichen
Aktienkursrickgangen von bis zu 60 %

« Laufzeit von 3 Jahren

« Es besteht ein Emittentenausfallrisiko

« \Verluste des eingesetzten Kapitals
sind maoglich

Wissen, was wichtig ist:

info@onemarkets.de (=] E.,
+49 (0)89 378 17 466 ]
onemarkets.de/HV5TJE [=] 841

Willkornmen bei der

Das Leben ist voller Hohen a Hyp0Verelnsbank
und Tiefen. Wir sind fUr Sie da. vernber of v UniCredit

Alle Angaben dienen nur der Unterstitzung Ihrer selbststandigen Anlageentscheidung und kénnen eine Aufklarung und Beratung durch Ihren Betreuer nicht ersetzen. Die vollstdndigen Angaben sind
dem Basisprospekt und den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Diese kénnen Sie bei der Emittentin, UniCredit Bank AG, Abteilung MMW1, ArabellastraBe 12, D-81925 Minchen, anfordern.

SAP-Nummer: 50061231
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Auswahl aktueller Zeichnungsprodukte
Marz 2012

Im Uberblick
Name Februar Mérz April
1. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie der Deutschen Bank AG |
2. HVB Zins Express Extra Zertifikat auf 3 Automobilunternehmen |
3. HVB Express Aktienanleihe Protect auf die Aktie der BASF SE I
4, HVB Indexanleihe Protect auf den DAX® (Performance-) Index I
5. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie der BMW AG I
6. HVB 3,10 % Crelino Anleihe auf die Telefdnica S.A. |
7. HVB Fondsanleihe auf den Allianz RCM Rohstoffonds ]
8. HVB Komfort Aktienanleihe Protect auf die Aktie der BMW AG ]
Im Detail
Name Merkmale Zeichnungsfrist Laufzeit WKN
1. HVB Aktienanleihe Protect Kurze Laufzeit. Feste Kuponzahlung von 7,60 % p. a. 13.2.-2.3.2012 9 Monate HV5TEW
auf die Aktie der Deutschen Bank AG | 60 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende.
2. HVB Zins Express Extra Zertifikat RegelmaBiger Ertrag mdglich. Nachholfunktion fiir 10.2-5.3.2012 maximal HV5LS8
auf 3 Automobilunternehmen verpasste Ertrdge. 70 % Sicherheitsschwelle zum 3 Jahre
Laufzeitende. Vorzeitige Riickzahlung moglich, erstmals
nach 12 Monaten.
3. HVB Express Aktienanleihe Protect Feste Kuponzahlung von 5,50 % p. a. 60 % Sicher- 8.2.-9.3.2012 maximal HV5TSS
auf die Aktie der BASF SE heitsschwelle zum Laufzeitende. Vorzeitige Riickzahlung 3 Jahre
mdglich, erstmals nach 12 Monaten.
4. HVB Indexanleihe Protect Feste Kuponzahlung von 5 % p. a. 20.2-9.3.2012 3 Jahre und HV5UJ1
auf den DAX® (Performance-) Index 60 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende. 6 Monate
5. HVB Aktienanleihe Protect Feste Kuponzahlung von 7 % p. a. 27.2-16.3.2012 | 18 Monate HV5U1A
auf die Aktie der BMW AG 60 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende.
6. HVB 3,10 % Crelino Anleihe Kuponzahlung von 3,10 % p. a. Die Bonitét der Tele- 17.2-16.3.2012 2 Jahre und HV5LTJ
auf die Telefénica S.A. fonica S.A. ist von Bedeutung. 7 Monate
7. HVB Fondsanleihe Fester Zinssatz von 9 % p. a. Die Riickzahlung am Lauf- | 20.2.-16.3.2012 | 6 Monate HV5UBY
auf den Allianz RCM Rohstoffonds zeitende héngt von der Entwicklung des Anteilswerts
des Fonds ab.
8. HVB Komfort Aktienanleihe Protect Feste Kuponzahlung von 5 % p. a. Besonders niedrige | 20.2.-16.3.2012 | 3 Jahre HV5TJE
auf die Aktie der BMW AG Sicherheitsschwelle von 40 % zum Laufzeitende.

Bitte beachten Sie, dass Zertifikate und Anleihen Inhaberschuldverschreibungen sind und damit einem Emittentenrisiko unterliegen, das heiBt, es besteht ein
Totalverlustrisiko. Zudem beeinflusst die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes die Preisentwicklung des Produkts. In Abhéngigkeit von der Marktentwicklung
besteht deshalb ein Kursrisiko. Beachten Sie ferner die rechtlichen Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
¥ Hotline: +49 (0)89 378 17 466
= www.onemarkets.de/zeichnungsprodukte FUR WEITERE ZEICHNUNGSPRODUKTE BITTE WENDEN!




¢#HypoVereinsbank onemarkets
Member of a U"'CfEd't

Auswahl aktueller Zeichnungsprodukte
Marz 2012

Im Uberblick

Name Februar Mérz April

9. HVB Express Aktienanleihe Protect auf die Aktie der BASF SE
10. HVB Sprint Cap Floater auf den 3-Monats-Euribor
1. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie der RWE AG
12. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie der ThyssenKrupp AG
13. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie der Deutschen Bank AG
14. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie der BMW AG
15. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie der Commerzbank AG
16. HVB Vermdgensdepot Privat Wachstum Garant Anleihe 4/2019

Im Detail
Name Merkmale Zeichnungsfrist Laufzeit WKN
9. HVB Express Aktienanleihe Protect Feste Kuponzahlung von 5 % p. a. 60 % Sicherheits- 24.2-16.3.2012  maximal HV5U71
auf die Aktie der BASF SE schwelle zum Laufzeitende. Vorzeitige Riickzahlung 3 Jahre
mdglich, erstmals nach 12 Monaten.
10. HVB Sprint Cap Floater Vierteljahrliche Kuponzahlung, doppelt so hoch wie der | 22.2.-21.3.2012 | 3 Jahre und HV2AFF
auf den 3-Monats-Euribor 3-Monats-Euribor, maximal 4 % p. a. 100 % Kapital- 6 Monate
schutz durch die Emittentin zum Laufzeitende.
11. HVB Aktienanleihe Protect Kurze Laufzeit. Feste Kuponzahlung von 6 % p. a. 27.2-23.3.2012 | 9 Monate HV5ULO
auf die Aktie der RWE AG 70 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende.
12. HVB Aktienanleihe Protect Kurze Laufzeit. Feste Kuponzahlung von 7,25 % p. a. 27.2-23.3.2012 | 9 Monate HV5UL2
auf die Aktie der ThyssenKrupp AG 70 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende.
13. HVB Aktienanleihe Protect Kurze Laufzeit. Feste Kuponzahlung von 8 % p. a. 5.3.-23.3.2012 9 Monate HV5U48
auf die Aktie der Deutschen Bank AG | 60 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende.
14, HVB Aktienanleihe Protect Kurze Laufzeit. Feste Kuponzahlung von 7 % p. a. 27.2-30.3.2012 | 6 Monate HV5UL1
auf die Aktie der BMW AG 70 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende.
15. HVB Aktienanleihe Protect auf die Aktie | Kurze Laufzeit. Feste Kuponzahlung von 10 % p. a. 27.2-30.3.2012 | 12 Monate HV5ULZ
der Commerzbank AG 50 % Sicherheitsschwelle zum Laufzeitende.
16. HVB Vermdgensdepot Privat Aktives Vermogensmanagement, kombiniert mit 100 % | 5.3-13.4.2012 7 Jahre HV3VDH

Wachstum Garant Anleihe 4/2019 Kapitalschutz durch die Emittentin zum Laufzeitende.
Daueremission: Die Anleihe wird alle 2 Monate neu
aufgelegt.

Bitte beachten Sie, dass Zertifikate und Anleihen Inhaberschuldverschreibungen sind und damit einem Emittentenrisiko unterliegen, das heiBt, es besteht ein
Totalverlustrisiko. Zudem beeinflusst die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes die Preisentwicklung des Produkts. In Abhéngigkeit von der Marktentwicklung
besteht deshalb ein Kursrisiko. Beachten Sie ferner die rechtlichen Hinweise auf den Seiten 34 und 35.

WEITERE INFORMATIONEN UNTER:
¥ Hotline: +49 (0)89 378 17 466
= www.onemarkets.de/zeichnungsprodukte




